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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Kdy je cenny papir jeste ,domaci” a kdy uz
zahranicni

V kazdodennim ,zivoté” cennych papirt je nékdy dulezité urcit, zda dany cenny papir - predmét
urcité transakce ¢i jiného pravniho vztahu je zahranicnim cennym papirem . Na pomoc tehdy
prichazi koliznich normy, které se pouziji pri vybéru prava toho kterého stéatu.

(=]

§ 1 odst. 3 zdkona 591/1992 Sh., o cennych papirech, ve znéni pozdéjsich predpist (déle jen ,Zakon
o cennych papirech”) stanovi pouze tolik, ze ,zahrani¢ni cenny papir je cenny papir vydany v
zahraniCi, nestanovi-li zvlastni pravni predpis jinak“. Zakon o cennych papirech tedy jako urcujici
kritérium pro vybér rozhodného prava stanovi misto vydani cenného papiru. Dle § 5 odst. 1 Zakona o
cennych papirech je cenny papir vydan tehdy, kdy ,spliuje vSechny nalezitosti pro néj zakonem
stanovené a kdy se v souladu se zékonem stanovenym zpusobem stane majetkem prvého
nabyvatele”.

V této souvislosti je treba rozliSovat 3 druhy moznych statutt cennych papirt:

1)  Préavni statut cennych papirt
2)  Vécny statut cennych papiru
3)  Obligacni statut cennych papira

Pravni statut cennych papirt je hlavnim statutem. Dava ndm odpovéd na otézku, podle kterého prava
(Ceského C¢i zahrani¢niho a event. kterého zahranic¢niho) je cenny papir vydan, coz je dulezité
napriklad pri reseni otazky platnosti vydani apod.

V pripadé ucastnickych cennych papir( (napriklad akcie ¢i zatimni listy) je urcujicim kritériem pro
pravni statut cennych papirt osobni statut emitenta, tedy spole¢nosti, kterd cenné papiry vydala.
Osobnim statutem emitenta je pravo, kterym se ridi vnitrni poméry spoleé¢nosti. Jinymi slovy pravem,
kterym se ridi emitent, se ridi rovnéz cenny papir emitentem vydany. Toto ,natvrdo” stanovené
pravidlo mimo jiné znamen4, Ze v pripadé ur¢ovani pravniho statutu ucastnickych cennych papiru je
vylou¢ena moznost volby rozhodného prava pro tcastniky pravniho vztahu (tj. emitenta a toho, jez si
ucastnicky cenny papir kupuje).

Jind situace je v pripadé obliga¢nich cennych papirt (napiiklad dluhopis, sménka, skladistni list,
nalozni list). Zde je naopak volba rozhodného préva pro ucastniky pravniho vztahu pripusténa a ma
prednost pred ostatnimi pravidly. Teprve neni-li volba prava ucinéna, nastupuje v druhé radé statut
véritele, tj. pravo toho statu, kterym se ridi ten, kdo si cenny papir kupuje. Ani toto druhé pravidlo
ovSem neplati bezvyjimecné. Jedna emise obliga¢nich cennych papirt totiz nemuize mit nékolik
ruznych pravnich statuti. Tak by nastalo tfeba v pripadé, Ze by emitent prodal ¢ésti emise
obliga¢nich cennych papirt do ruznych zemi. V takovém pripadé by nastoupilo jednotici pravidlo,
podle kterého by se tato emise ridila namisto statutem véritele pravem emitenta.

U vécnépravnich cennych papirt (v Ceském pravu zemédélské skladiStni listy) plati pravidlo z
latinského ,lex rei sitae”, tedy pravni statut cenného papiru se ur¢i podle mista (statu), kde se
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fyzicky nachdzi véc, na kterou je cenny papir vydavan.

Vécny statut cenného papiru je treba resit az ve fazi nasledujici po vyreseni otazky pravniho statutu.
Nyni jiz totiz mame cenny papir vydany (tj. vime, ze uz byl cenny papir vydan podle prava toho
kterého statu, Ze je vydan platné apod. - to ndm urcil pravni statut cenného papiru), v pripade
listinného cenného papiru ovsem listina musi nékde fyzicky lezet, tj. musi se nachazet na Gzemi
nékterého statu. Vécny statut cenného papiru se muze od pravniho statutu lisit. U vécného statutu
plati pravidlo ,lex rei sitae”, to znamena, ze se ridi pravem statu, na jehoz izemi se cenny papir
nachézi. Otazka mista, kde listina hmotné lezi je dulezita pro posouzeni, podle kterého prava budeme
nyni s cennym papirem nakladat. Vyznam urceni tohoto statutu ndam dava odpovéd napriklad na
otazky jedno- ¢i dvoufazovosti prevodu vlastnického prava cenného papiru ¢i nabyti vlastnického
prava osobou v dobré vire od nevlastnika.

Konec¢né existuje také obligacni statut cennych papira, ktery se ridi stejnou pravni upravou jako
smlouvy o vécech movitych, ktera je upravena jiz v souc¢asném zakoné o mezinarodnim pravu
soukromém a procesnim[1] v § 9 az § 15. Je tomu tak proto, ze Zadkon o cennych papirech v § 1 odst.
2 stanovi, Ze ,na cenné papiry se vztahuji ustanoveni o vécech movitych, nestanovi-li tento zakon
nebo zvlastni pravni predpis jinak”.

VSe co bylo uvedeno vyse plati v pripadé, ze vydavané cenné papiry maji listinnou podobu. Druha
mozna podoba je naproti listinnym cennym papirim podoba zaknihovana. Nazory na re$eni
koliznépravni problematiky v oblasti zaknihovanych cennych papir ovéem nejsou jednotné. Existuji
v podstaté dva hlavni koncepty, jak danou problematiku resit a to bud podle starsiho principu ,lex
rei sitae” (viz. vyse) nebo je rozvijen novy moderni koncept, tzv. PRIMA (z angl. Place of Relevant
Intermediary Approach) concept - ten povazuje za rozhodné pravo pravni upravu toho statu, v némz
je veden tzv. Relevantni ucCet. Tato problematika bude vsak v budoucnu jisté predmétem Cetnych
diskusi a rozvoje pravni upravy.

Vaclav Straser
WEINHOLD LEGAL

[1] Zakon 97/1963 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém a procesnim, ve znéni pozdéjéich predpisi
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DalSi clanky:

e Pozor IPO fond 2025+ je tu

e EU Listing Act rusi povinnost oddélenych plateb za investi¢ni vyzkum pti obchodovani na
kapitalovém trhu

e Pravnim ucinkem sluzebnosti pozivaciho prava je vstup pozivatele do pravniho postaveni
pronajimatele dle drive uzavrené najemni smlouvy

» Ukonceni ucasti spolec¢nika v s.r.0.
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¢ Akcionarské dohody a jejich vymahatelnost v ceské pravni praxi

» Nekala soutéz: Kdyz se byznys nehraje Cisté

e Specifika prav z vadného plnéni pri koupi podilu a akcii

 Byznys a paragrafy, dil 19.: Zédkon o jednotném mési¢nim hlaSeni zaméstnavatele

» Kterak Evropska komise povolila nejvétsi herni akvizici
e Data Act vstupuje v téinnost: Jak se pripravit na nové povinnosti vyrobcu a prodejcu?

e Premeéna spolecnosti a ochrana dobré povésti nastupnické spoleCnosti
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