Kdy je nutno aplikovat institut nabidky
prevzeti aneb pojem ,zvyseni vlivu“ v
ovladaneé spolecnosti

Ustanoveni § 183a obchodniho zédkoniku vymezuje v ramci definice nabidky prevzeti pojem ,zvySeni
vlivu“ v ovladané spolecnosti. Nabidkou prevzeti se dle § 183a odst. 1 obchodniho zdkoniku rozumi
verejny navrh smlouvy o koupi ucastnickych cennych papirti, s nimiz je spojeno pravo ucasti na
cilové spolecnosti, ur¢eny jejim vlastnikum, ve které navrhovatel projevuje vuli nabyt uCastnické
cenné papiry cilové spole¢nosti v rozsahu, ktery mu umozni ovladnuti spole¢nosti nebo ktery zvysi
jeho vliv v jim ovladané spolecnosti.

Vzhledem k tomu, Ze praveé imysl smétujici k ovladnuti spolecnosti nebo ke zvyseni vlivu ve spolecnosti jiz ovlddnuté
je jednim z podstatnych znaka nabidky prevzeti, bez jehoz naplnéni by verejny navrh smlouvy smétujici k nabyti
ucastnickych cennych papirtt pod rezim nabidky prevzeti viibec nespadal, vydala Komise pro cenné papiry (,Komise”)
v breznu letosniho roku stanovisko, ve kterém se zabyvala problematikou obsahu pojmu ,zvySeni vlivu“ v ovladané
spolecnosti.

Jak jiz bylo uvedeno vyse, institut nabidky prevzeti se uplatni pouze v pripadé, ze osoba, kterad nabidku ¢ini, ji ¢ini

s cilem nabyti nebo zvySeni kontroly v cilové spolec¢nosti (na rozdil od nékterych evropskych tprav, které pod
nabidku prevzeti zahrnuji jakoukoliv verejnou nabidku na odkup ucastnickych cennych papirt bez ohledu na zamér
ovladnuti). Za ,zvySeni vlivu“ je pritom obecné mozné povazovat nabyti jakéhokoliv mnozstvi icastnickych cennych
papiru a s tim spojené zvySeni poctu hlasovacich préav ovladajici osoby. Toto pojeti tedy v praxi znamena, Ze ovladajici
osoba je povinna postupovat podle pravidel stanovenych pro nabidku prevzeti pri nabyvani jakéhokoliv mnozstvi
ucastnickych cennych papiru na zakladé verejného navrhu smlouvy.

Vyse uvedeny néazor doklada i zavér Komise, dle kterého jakékoliv, tedy byt i nepatrné, zvySeni podilu na hlasovacich
pravech znamena vétsi vliv na rizeni cilové spolecnosti, a to zejména z pohledu snizovani vlivu minoritnich akcionaid.
V této souvislosti se vSak Komise zabyvala dalsi otdzkou, a to, jestli je pti drZeni urcitého mnozstvi ic¢astnickych
cennych papirti v rukach ovladajici osoby mozné povazovat jeji postaveni za natolik ,silné“, Ze nabyti dal$ich
ucastnickych cennych papiri uz nebude smérovat k dalsimu zvySovani jejiho vlivu na fizeni cilové spole¢nosti.

Komise v tomto ohledu dospéla k zavéru, ze k dal§imu zvySovani vlivu nebude dochazet po prekroceni 95% popripadé
97% podilu ovladajici osoby na cilové spolecnosti, a to navzdory tomu, Ze nabyti dal$ich Gcastnickych cennych papira
muze v urCitych pripadech vykon vlivu na spole¢nosti usnadnit, coz v$ak dle ndzoru Komise jiz za zvy$eni vlivu
povaZzovat nelze.
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