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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Kmenovy list jako cesta k anonymizaci s.r.o.?

Moznost operativné prevadét majetkové podily v akciové spolecnosti vyjadrené ve formé akcii na
majitele byla vyrazné omezena prijetim zakona ¢. 134/2013 Sb. o nékterych opatrenich ke zvySeni
transparentnosti akciovych spoleCnosti. Akcie na majitele stale existuji, avsak pouze v imobilizované
podobé. Vlastnik tedy neni v rejstriku dohledatelny. Ve vypisu u prislusné akciové spolecnosti je vSak
uveden udaj o schovateli akcii a jejich vlastnictvi se eviduje pravé u konkrétniho schovatele. Neni
tedy mozné béznou cestou dohledat, kdo je vlastnikem konkrétnich akcii. Vlastnictvi akcii vSak
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zpusobem omezena.

Muze vS$ak byt drive anonymni akciova spolecnost s akciemi na majitele nahrazena anonymnim
s.r.0.? Mohly by anonymitu vlastnictvi podilQ v s.r.o. zajistit kmenové listy?

Zakon ¢. 90/2012 Sh. o obchodnich spolecnostech a druzstvech (zdkon o obchodnich korporacich)
ucinny od 1. 1. 2014 zavadi u spolec¢nosti s ru¢enym omezenym moznost vydat k podilu spolecnika
kmenovy list. Kmenovy list popsany v § 137 a nasl. ZOK je cenny papir na rad, ktery nelze vydat jako
zaknihovany cenny papir. Kmenovy list nemuze byt verejné nabizen nebo prijat k obchodovani na
evropském regulovaném trhu ani na jiném verejném trhu. Kmenovy list 1ze vydat pouze k podilu,
jehoz prevoditelnost neni omezena nebo podminéna. Je-li podle spolecenské smlouvy dovolen vznik
vice podill pro jednoho spolecnika, muze spole¢nost vydat kmenovy list pro kazdy podil.

Kmenovy list obsahuje oznaceni, ze se jedna o kmenovy list, jednoznacnou identifikaci spole¢nosti,
vysi vkladu pripadajici na podil, jednoznacnou identifikaci spolecnika, oznaceni podilu, k némuz je
kmenovy list vydén, a oznaceni kmenového listu, jeho ¢islo a podpis jednatele nebo jednatelt. Podpis
mize byt nahrazen jeho otiskem, pokud jsou na listiné souc¢asné pouzity ochranné prvky proti jejimu
padélani nebo pozménéni. Byl-li vydan hromadny kmenovy list, obsahuje také udaj o tom, kolik
kmenovych listll nahrazuje, a oznaceni podil, které nahrazuje.

Vydala-li spolecnost kmenové listy, zapisuje se o tom poznamka u podilu, ke kterému byl kmenovy
list vydén, a ¢islo kmenového listu do seznamu spole¢nikli vedeného podle § 139 a nasl. ZOK.

Kmenovy list 1ze vydat jen k podilu, jehoz prevoditelnost neni omezena nebo podminéna. Kmenovy
list tedy muze byt prevadén neomezené vyjma jeho obchodovani na evropském regulovaném trhu ¢i
na jiném verejném trhu.

Do doby nez bude kmenovy list predlozen spole¢nosti - neni urc¢ena radna lhuta - je podil fakticky
anonymni a k odtajnéni vlastnika dochazi az predlozenim kmenového listu spolec¢nosti. Pri prevodu
nedochazi k prevodu obchodniho podilu ale k prevodu cenného papiru, do néhoz je obchodni podil
vtélen. Prevod cenného papiru je upraven v § 1103 odst. 2 NOZ, podle kterého se vlastnické pravo k
cennému papiru na rad se prevadi rubopisem a smlouvou k okamziku jeho predani. U smlouvy zde
neni zakotven pozadavek pisemnosti, muze tedy byt uzavirena ustné. Nalezitosti rubopisu jsou pak
upraveny v prislusnych ustanovenich zakona ¢. 191/1950 Sb., zakon sménecny a Sekovy. V rubopise
musi byt uvedena jednoznacéna identifikace nabyvatele, coz predpoklada § 210 ZOK.

Prevod kmenového listu je platny v okamziku radného vyhotoveni rubopisu. Rubopisem se novy
vlastnik stava spolecnikem a dochazi ke zméné spolecenské smlouvy, ke které nabyvatel pristupuje.
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Pro Uplnost je potreba jesté oznamit zménu spolecnika a predlozit kmenovy list spole¢nosti. Bez
oznameni zmény spolecnika a predlozeni kmenového listu spolecnosti neni prevod kmenového listu
vuci spolecnosti u¢inny.

Jednatel spolecnosti je povinen bez zbytec¢ného odkladu poté, co se dozvi, ze doslo ke zméné
spolecenské smlouvy na zakladé jakékoliv pravni skutec¢nosti, v vyhotovi iplné znéni spolecenské
smlouvy a ulozit je spolu s listinami prokazujicimi zménu do sbirky listin obchodniho rejstriku.

S ohledem na vyse uvedené je zrejmé, ze kmenové listy vyrazné zjednodusuji prevody obchodnich
podilt. Neni nutno uzavirat smlouvy, sepisovat notarské zapisy a svolavat valné hromady.

Jak moc ale bude korporace s podily vyjadienymi kmenovymi listy transparentni?

Ze zakona explicitné nevyplyva povinnost zapisovat kazdy prevod kmenového listu (tedy podilu) do
obchodniho rejstiiku. Takovy pozadavek by ani nebyl realny, kdyz muze takovy podil zménit
vlastnika i tieba nékolikrat za den. UrcCitym omezenim je nutnost oznamit prevod podilu spoleCnosti
a predlozit ji kmenovy list. Protoze se ale jedna o prevod cenného papiru a neoznameni prevodu neni
spojeno se sankci neplatnosti, nemusi byt prakticky dohledatelné, kdo je v dany okamzik vlastnikem
kmenového listu a tedy spole¢nikem korporace. Vlastnikem tedy muze byt kdokoliv a jeho identita
nebude odhalena, do té chvile, nez bude prevod oznamen spolecnosti. Do té chvile bude sice
nabyvatel spoleCnikem, ale nebude opravnén vykonavat sva prava vuci spolecnosti, jelikoz vaci
spolecnosti je prevod G¢inny az ozndmenim a predlozenim kmenového listu. Pokud ale spolecnost,
respektive jednatel, neprovede zménu v obchodnim rejstriku, nebude vlastnik podilu/kmenového
listu, dohledatelny v obchodnim rejstriku. Muze tak teoreticky dojit k zajimavé situaci, kdy jeden
¢lovék bude zapsan jako spolecnik v rejstiiku, druhy jako spole¢nik v seznamu spole¢niku a treti
bude skute¢nym spole¢nikem z titulu svého vlastnictvi kmenového listu. Je na misté otazka, jak se
pak budou napriklad organy ¢inné v trestnim rizeni dopatravat, kdo je v dany moment vlastné
spolecnikem.

Identita skuteéného spole¢nika by tedy za urcitych okolnosti nemusela byt zjistitelna. To az do
chvile, kdy bude chtit vykonavat vuci spolec¢nosti sva prava. Pak bude muset ozndmit nabyti podilu
spolecnosti a predlozit ji kmenovy list s vyznacenym rubopisem. Protoze ale zakon pro takovy postup
nestanovi zadnou lhlitu, muze to spoleCnik provést prakticky kdykoliv dle vlastniho uvazeni ¢i
potieba. Kmenové listy jsou tak velmi podobné drivéjSim akciim na majitele - snadno zménily
vlastnika a jeho identita se pak ukézala az pri valné hromadé.

S ohledem na vySe popsané lze zcela nepochybné doporucit kmenové listy jako néstroj vhodny
zejména pro snadné a finan¢né vyhodnéjsi prevody obchodnich podili. Z hlediska anonymizace
vlastnictvi obchodniho podilu pak mizou byt kmenové listy vyuzitelné, vzdy vSak bude nékdo uveden
v obchodnim rejstiiku jako spole¢nik a rozpor s faktickym stavem mu muZe zpusobovat pripadné
komplikace.
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