Kmenovy list v s.r.o0. a jeho vyuziti v praxi

Zdakon 90/2012 Sh., o obchodnich korporacich a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich) (dale
jen ,ZOK") zavedl do pravni Gpravy spole¢nosti s ru¢enim omezenym institut kmenového listu -
cenného papiru, do kterého muze byt vtélen podil na s.r.o. Vyuziti kmenovych listt prinasi
spoleCnikiim spolecnosti s ru¢enim omezenym zejména zjednoduseni dispozice s jejich podily.
Vzhledem k tomu, ze zdkonna uprava obecné stanovi, zZe je prevod podilu v s.r.o. ze spole¢nika na
treti osobu vazan na souhlas valné hromady[1], mize zavedeni kmenovych lista v s.r.o. predstavovat
efektivni cestu k usnadnéni procesu prevoda majetkovych podila.

V dnesnim clanku se tak blize zamérime pravé na kmenovy list a jeho vyuzitelnost v praxi.
Kmenovy list a proces jeho vydani

Kmenovy list je cenny papir na rad, ktery predstavuje podil spolecnika ve spoleCnosti s rucenim
omezenym.[2] Spolecnik, k jehoz podilu byl vydan kmenovy list, pak mlze svéa spolecnicka prava
uplatnit ¢i sviij podil na spoleCnosti prevést pouze skrze kmenovy list.[3]

Spole¢nost muze kmenovy list k podilu vydat teprve tehdy, pokud jeho vydéni vyslovné pripousti
spolecenské smlouva,[4] a zaroven pokud je podil, ke kterému ma byt kmenovy list vydan,
prevoditelny bez jakéhokoli omezeni ¢i dalSich podminek.[5] Prvnim predpokladem k vydani
kmenovych listll ve spolecnosti je tedy nélezita Gprava prevoditelnosti podilu ve spolecenské
smlouvé.[6]

V momentg, kdy je pro kmenové listy zajistén podklad ve spolecenské smlouvé, je mozné pristoupit
k jejich samotnému vydani. Emitentem kmenového listu je spole¢nost, pricemz kmenovy list je jako
cenny papir vydan dnem, kdy spliiuje nélezitosti stanovené pro néj zéakonem a kdy se stanovenym
zplusobem stane majetkem prvniho nabyvatele.[7] Povinné nalezitosti kmenového listu stanovuje
ZOK]8], dle kterého musi kmenovy list obsahovat:

 oznaceni, zZe se jedna o kmenova list;

« jednoznacnou identifikaci spoleé¢nosti;[9]

« vysi vkladu pripadajici na podil;

 oznaceni podilu, k némuz je kmenovy list vydan, a v pripadé, Ze spolecenska smlouva upravuje
vice druhtl podild, také nazev druhu podilu, ke kterému je kmenovy list vydan;

e Cislo kmenového listu; a

« podpis jednatele nebo jednateld.

Samotny akt vydani kmenového listu a jeho nasledného predani prvnimu nabyvateli (spole¢nikovi)
nélezi statutdrnimu organu spolecnosti - tedy jednateli ¢i jednatelim.[10] Statutarni organ vydani
kmenovych listl promitne rovnéz do obchodniho rejstriku[11] a do seznamu spolecniki, kde se u

podilu, ke kterému byl kmenovy list vydan, o této skute¢nosti zapiSe poznamka a Cislo kmenového

listu.[12]
Vyhody dispozice s kmenovym listem

Spolecnici kmenové listy v praxi vyuzivaji praveé pro ucely usnadnéni dispozice s podily. Na prevod
podilu, ke kterému byl vydan kmenovy list, se totiz misto Gpravy prevodu podilu v s.r.o. obsazené v
ZOK[13] pouzije ustanoveni zadkona 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik (dale jen
,OZ") upravujici prevod vlastnického prava k cennému papiru na rad.[14]
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Prevod podilu v s.r.o., ktery neni predstavovan kmenovym listem, je zdkonnou Upravou znacné
formalizovan. Prevodni smlouva v tomto pripadé musi mit pisemnou formu s ovérenymi podpisy
smluvnich stran, prevod podilu je nadto vaci spole¢nosti uc¢inny teprve doru¢enim Gcinné prevodni
smlouvy spolecnosti.[15]

Oproti tomu pro prevod podilu v s.r.0. predstavovaného kmenovym listem postac¢i smlouva (a to i
ustni ¢i konkludentni[16]), rubopis a predani kmenového listu nabyvateli.[17] K uCinnosti prevodu
kmenového listu vaci spole¢nosti pak postaci spole¢nosti oznamit zménu osoby spole¢nika spole¢né
s predloZzenim kmenového listu.[18] Zakonné nalezitosti rubopisu pak upravuje zakon 191/1950 Sb.,
sménecny a Sekovy[19], pricemz pro rubopis kmenového listu déle podle ZOK plati, Ze v ném musi
byt uvedena jednoznacna identifikace nabyvatele.[20] V této souvislosti je potreba dbat zejména na
jednoznacnou identifikaci nabyvatele - pravnické osoby a osoby za ni podepisujici tak, aby nedoslo
k nejasnostem ohledné toho, zda je nabyvatelem pravnicka osoba, ¢i podepisujici fyzicka osoba.
Zaroven je z této upravy patrné, ze pri prevodech kmenovych listli nelze vyuzit tzv.
blankoindosament.

Z vySe uvedeného vyplyva, ze vydanim kmenovych listi je ve spoleCnosti znacné usnadnén volny
obéh obchodnich podill a proces jejich prevodu, coz mize byt pro spolecnost a jeji spolecniky
komerc¢né atraktivni napr. v rdmci moznosti vstupu potenciélnich investora do spole¢nosti.[21]
Urcitou nevyhodu vSak muze predstavovat prakticka ztrata kontroly a dohledu spole¢nosti nad
obéhem podila, které byly vtéleny do kmenovych listi. V praxi lze takovou situaci resit vydanim
kmenovych listli pouze k Casti podilil spole¢nosti (tj. k uréitému druhu podilu dle spoleCenské
smlouvy), zatimco prevod zbyvajicich ,klicovych” podili bude nadale podminén souhlasem valné
hromady ¢i jinak omezen.

Zrizeni zastavniho prava ke kmenovému listu

Odlisnosti kmenového listu nejsou promitnuty pouze do procesu prevodu, ale také do tématiky
zrizeni zéstavniho prava. Okamzikem vydani kmenového listu totiz prestava byt podil v s.r.o.
zpusobilou zastavou a zastavni pravo lze zridit jiz jen ke kmenovému listu.[22

Kmenovy list je na rozdil od podilu, ktery kmenovym listem predstavovan neni, neomezené a
nepodminéné zastavitelny. Zastavni pravo ke kmenovému listu se navic nezapisuje do obchodniho
rejstriku[23], neni tedy verejneé zjistitelné, pricemz vznikd odevzdanim kmenového listu zastavnimu
vériteli po uzavreni prislusné zastavni smlouvy a vyznaceni zastavniho rubopisu.[24]

Za existence zastavniho prava ke kmenovému listu vykonava jina nez majetkova prava (typicky napr.
préava hlasovaci) spojena s kmenovym listem zastavni véritel, a to v rozsahu ujednaném stranami.[25]
Z&kon pro tuto dohodu stran nestanovuje zadnou zvlastni formu, nicméné volba pisemné formy je
zadouci zejména s prihlédnutim k nutnému prokazani opravnéni k vykonu prav zastavnim véritelem
(napr. hlasovacich prav na valné hromadé) emitentovi - tedy spoleCnosti, ktera kmenovy list vydala.
Komentarova literatura k tomuto uzavird, ze pokud dohoda zastavniho véritele a zastavce Ci
zastavniho dluznika neni emitentovi oznamena, neni zastavni véritel k vykonu prav ze zastaveného
kmenového listu vici emitentovi opravnén, a to i bez ohledu na to, jestli je predmétny zajistény dluh
splatny ¢i nikoliv.[26]

Ohledné vykonu majetkovych prav spojenych s kmenovym listem odkazuje zakon[27] na primérené
pouziti tpravy o plnéni ze zastavené pohledavky[28], ledaze se zastavni véritel tohoto prava vzda ve
prospéch zastavniho dluznika. Pred dospélosti zajiSténého dluhu tedy ze zakona plni emitent
(spolecCnost) zastavnimu vériteli a zastavnimu dluznikovi nedilné[29]. Po splatnosti zajisténého dluhu
je pak zastavni véritel opravnén zadat, aby bylo z kmenového listu emitentem plnéno vylucné
jemu.[30] Také od této zdkonné Upravy se mohou strany odchylit vySe zminovanou dohodou mezi
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zastavnim veéritelem a zastavcem.[31]

V pripadé zastavy kmenového listu je tedy vzdy potreba pamatovat zejména na nalezitou tpravu
vykonu prav spojenych s kmenovym listem ve zvlastni dohodé zastavniho véritele a zastavce.

Zavérem

Kmenové listy se staly v praxi vyuzivanym nastrojem spolecnosti s ru¢enim omezenym, a to zejména
pro jejich snadnou a efektivni prevoditelnost. Pro spolecnosti s rucenim omezenym a jejich
spolecniky se jednda o vyhodny instrument pro zavedeni méné formalizovaného procesu prevodu
podill a neverejnosti pripadnych zastavnich prav k podilu (resp. ke kmenovému listu). Je vSak
potreba mit na paméti jistou mozaikovitost pravni upravy aplikovatelné na kmenovy list a pri
dispozici s nim vzdy obsahnout veskeré nalezitosti a pravidla, které zakon pri dispozici s kmenovymi
listy predpoklada a vyzaduje.
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[1] Dle § 208 odst. 1 ZOK.

[2] Vzhledem k tomu, Ze kmenovy list k podilu miZe vydat pouze spole¢nost s ru¢enim omezenym, je
v tomto ¢lanku jakymkoli odkazem na ,spole¢nost” myslena ,spole¢nost s ru¢enim omezenym*,
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pokud neni vyslovné uvedeno jinak.

[3] Dle § 514 zékona 89/2012 Sb., obcansky zékonik.

[4] Kde je v textu tohoto ¢lanku odkazovano na ,spolecenskou smlouvu”, je tim myslena rovnéz
»Zakladatelska listina“, pokud neni vyslovné uvedeno jinak.

[5] Dle § 137 odst. 2 ZOK. Nutnost neomezené prevoditelnosti u kmenového podilu je tedy dle ZOK
nastavena jesté prisnéji nez u listinnych akcii - u téch je omezeni prevoditelnosti napt. v souladu s §
270 odst. 1 ZOK mozné.

[6] O upraveé spolecenské smlouvy rozhoduji pri zaloZeni spole¢nosti jeji zakladatelé, pozdéji vSichni
spolecnici, pripadné valna hromada dle § 147 odst. 1 ZOK a spoleCenské smlouvy.

[7]1 Dle § 520 odst. 1 zakona 89/2012 Sh., obc¢ansky zakonik.

[8] Ustanoveni § 138 ZOK.

[9] Zejména nézev, ICO, sidlo a idaj o zapisu spoleénosti do obchodniho rejstifku.

[10] V praxi spolecnosti ¢asto vyhotovuji také pisemnda rozhodnuti spolec¢nosti o vydani kmenovych
listd, ackoli je zdkon vyslovné nevyzaduje.

[11] Udaj o tom, Ze byl k podilu vydan kmenovy list, se do obchodniho rejstfiku zapisuje dle § 48
odst. 1 pism. j) zakona 304/2013 Sh. o verejnych rejstricich pravnickych a fyzickych osob.

[12] Dle § 139 odst. 3 ZOK.

[13] Vizte ustanoveni § 207 a nésl. ZOK.

[14] Zejména dle § 1103 odst. 2 OZ.

[15] Dle § 209 odst. 2 ZOK.

[16] Shodné také komentarova literatura. Vizte blize HAVEL, Bohumil, § 210 [Prevod kmenového
listu]. In: STENGLOVA, Ivana, HAVEL, Bohumil, CILECEK, Filip, KUHN, Petr, SUK, Petr. Zdkon o
obchodnich korporacich. 3. vydani. Praha: C. H. Beck, 2020, s. 546, marg. ¢. 2.).

[17] Dle § 1103 odst. 2 OZ. Zdkonna uprava nevyzaduje pro smlouvu o prevodu cenného papiru na
rad (ani specialné pro prevod kmenového listu) pisemnou formu. Shodné také starsi pouzitelna
judikatura, vizte rozsudek Nejvyssiho soudu ze dne 27. dubna 2005, sp. zn. 29 Odo 346/2004.
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[18] Dle § 210 odst. 2 ZOK.

[19] Konkrétné § 12 a nasl. zakona 191/1950 Sbh., sménecny a Sekovy, ve spojeni s § 1103 odst. 2 OZ.

[20] Dle § 210 odst. 1 ZOK. Dle komentéarové literatury v pripadé, ze k nabyti kmenového listu doslo
jinak nez prevodem (napr. dédénim ¢i prevodem zavodu), lze mezeru v nepretrzité radé rubopisa
vyplnit dikazem o prislusném prechodu prav (napr. usnesenim soudu o dédictvi). Blize vizte
PIPKOVA, Petra Joanna. § 1103 [Prevod vlastnického prava k cennym papirtim]. In: PETROV, Jan,
VYTISK, Michal, BERAN, Vladimir a kol. Ob&ansky zakonik. 2. vydani (2. aktualizace). Praha: C. H.
Beck, 2023, marg. ¢. 9.

[21] Kmenovy list vSak dle § 137 odst. 4 ZOK nemuze byt verejné nabizen nebo prijat k obchodovani
na evropském regulovaném trhu ani na jiném verejném trhu.

[22] Dle § 1320 odst. 2 OZ.

[23] Dle § 48 odst. 1 pism. f) zdkona 304/2013 Sh. o verejnych rejstricich pravnickych a fyzickych
0s0b.

[24] Dle § 1328 odst. 1 a 2 OZ. Pro zastavni smlouvu zde neni zékonem vyZadovana pisemna
smlouva, s vyjimkou situace, kdy dle § 1328 odst. 1 OZ zastavni smlouva urci, ze zastavni pravo
k cennému papiru vznikne preddnim cenného papiru a stejnopisu zastavni smlouvy treti osobé.

[25] Dle § 1332 odst. 1 OZ, blize vizte také HAMPL, Ondrej. § 1332 [Vykon prav spojenych s cennym
papirem a pravo na vynosy z néj]. In: PETROV, Jan, VYTISK, Michal, BERAN, Vladimir a kol.
Obcansky zakonik. 2. vydani (2. aktualizace). Praha: C. H. Beck, 2023, marg. ¢. 2.

[26] Tamtéz.

[27] Ustanoveni § 1332 odst. 2 OZ.

[28] PInéni ze zastavené pohledavky je upraveno v ustanoveni § 1335 a nasl. OZ.

[29] V souladu s § 1336 odst. 1 OZ.

[30] V souladu s § 1336 odst. 2 OZ.

[31] Vizte ustanoveni § 1332 odst. 2 OZ, shodné také komentarova literatura, blize vizte také
PIHERA, Vlastimil. § 1332 [Prava spojend se zastavenym cennym papirem]. In: SPACIL, Jiti, KRALIK,
Michal a kol. Obc¢ansky zakonik III. Vécna prava (§ 976-1474). 2. vydani. Praha: C. H. Beck, 2021, s.
1319, marg. ¢. 6.
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Dalsi clanky:

e Pristupnost k vybranym vyrobkum a sluzbdm po implementaci Smérnice Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/882 ze dne 17. dubna 2019 o pozadavcich na pristupnost u

vyrobki a sluzeb - na koho dopadne nové pravni uprava?
e QOveéreni podpisu advokatem a ,nestrannost” advokata
e K jednomu z vykladovych tskali na useku regulace slev

 Fungovéni Rady pro rozhodovéni sporu podle Cervené knihy FIDIC
¢ Ohrozeni pobidek v modelu bez investicniho poradenstvi?

e Kli¢ova reforma ochrany prumyslovych vzort Evropské unie: Co se zméni?

e Jak na navrh na vydéni elektronického platebniho rozkazu neboh EPR"?

o .aa.s. : ic
e Musite znovu yybomvat stavebni povoleni, kdyz vydané Gzemni rozhodnuti zrusil soud?
¢ Prohlédseni a zaruky v korpora¢nich smlouvach jako car papiru?

e Qutsourcing ICT sluzeb dle narizeni DORA
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