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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Komanditni spolecnost na akcie v Nemecku

Zatimco ostatni pravni formy obchodnich spolecnosti vyskytujici se v némeckém pravnim radu maji
svou obdobu v jedné z pravnich forem existujicich v CR, toto neplati pro Komanditgesellschaft auf
Aktien (komanditni spolec¢nost na akcie, KGaA). Pritom KGaA skyta oproti ostatnim (némeckym)
pravnim formam urcité vyhody, které si zaslouzi pozornost i z ceského pohledu. KGaA patri v
Némecku sice k méné vyuzivanym pravnim formam, je pritom ale vyuzivana také nékterymi z
nejvétsich némeckych podniku. Tak jsou napriklad v sou¢ané dobé tfi z celkem 40 komponent
nejvyznamnéjSiho némeckého akciového indexu DAX organizovany jako KGaA (Fresenius SE & Co.
KGaA, Henkel AG & Co. KGaA a Merck KGaA).

Zakladni charakteristika

U KGaA se jedna o pravnickou osobu, ktera se od Aktiengesellschaft (akciovd spolecnost, AG) lisi
tim, Ze ma dva druhy spoleCnikt. Prvnim je komanditni akcionar, jenz drzi zakladni kapital rozdéleny
do akcii, priCemz za zavazky spolec¢nosti neruci. Druhym je spolecnik rucici osobné, kterému ze
zakona prislusi obchodni vedeni a zastupovani spolecnosti a ktery ruci za zavazky spolecnosti jejim
véritelim neomezené. Osobné rucicim spole¢nikem muze byt téz pravnicka osoba. Zasadné pro
postaveni spolecnikt rucicich osobné plati zékonna uprava spolec¢niku rucicich osobné v
Kommanditgesellschaft (komanditni spolecnost, KG).

Postaveni komanditnich akcionaru se v zasadé podobd postaveni akcionaru AG. Tvori valnou
hromadu podle predpist upravujicich AG.

Stejné jako AG ma KGaA se spolecniky rucicimi osobné, dozorc¢i radou a valnou hromadou tri
povinné organy; zrizeni spravni rady jako u Societas Europaea (SE)[1], jez v sobé slucuje funkci
predstavenstva a dozorci rady (tzv. monisticky systém), nicméné neni mozné.

Zatimco u AG nebo SE nemaji akcionari v otazkach obchodniho vedeni spolecnosti - s vyjimkou tzv.
fundamentalnich obchodd - moznost participace, potfebuji v KGaA spolecnici rucici osobné u tzv.
mimoradnych obchodu souhlas valné hromady. Je vSak mozné toto pravo souhlasu vyloucit nebo
naopak valné hromadé priznat rozsahlejsi pravomoci participace v otdzkach obchodniho vedeni.

Ve srovnani s dozorci radou AG resp. SE nemd dozorc¢i rada KGaA pravomoc, ustanovit ¢leny
obchodniho vedeni (= spolecniky rucici osobné). Také nema moznost ustanovit pro né jednaci rad
nebo vymezit obchody, jez by podléhali jejimu souhlasu. Déle pak dozorc¢i rada KGaA na rozdil od
situace v AG neschvaluje ucetni zavérku.

Prava a povinnosti valné hromady KGaA jsou v podstaté srovnatelné s pravy a povinnostmi valné
hromady AG resp. SE. Ddle valné hromadé neomezitelné nalezi schvalovani ucetni zaverky KGaA.
Kromé toho potrebuji urc¢itd rozhodnuti valné hromady souhlas spole¢niku rucicich osobné. Na rozdil
od ¢lenu predstavenstva/spravni rady AG resp. SE se spolecnici rucici osobné nemohou podilet na
volbé Clenu dozor¢i rady resp. volbé auditora.

Oproti ¢lenum predstavenstva AG resp. SE a - pri volbé monistického systému - spravni radé a
generalnim reditelim SE ruci spolecnici rucici osobné za zavazky spoleCnosti. Tuto nevyhodu lze ale
kompenzovat tim, ze jako (jedinny) spole¢nik rucici osobné plsobi kapitalova spole¢nost (napriklad



Gesellschaft mit beschrankter Haftung, spolecnost s rucenim omezenym, GmbH).
Stejné jako AG nebo SE nabizi KGaA moznost kotace svych akcii na burze.

Volba KGaA kromé toho omezuje nebo vylucuje aplikaci némeckych zdkonu o spolurozhodovéni
zaméstnancu (Montanmitbestimmungsgesetz, Montanmitbestimmungsergédnzungsgesetz,
Drittelbeteiligungsgesetz a Mitbestimmungsgesetz). V rozsahu, v némz tyto zakony zasadné plati i
pro KGaA, se nerozliSuje mezi KGaA se statutdrnim a spravnim sidlem v SRN na strané jedné a KGaA
jejiz statutarni sidlo je v SRN a spravni sidlo je od pocatku v zahrani¢i nebo tam bylo pozdéji
prelozeno na strané druhé. U KGaA, jez maji spravni sidlo mimo SRN a zde nevykonavaji zadou
operativni ¢innost mé toto ale spiSe teoreticky vyznam, jelikoz zpravidla nedosdhnou prahové
hodnoty, jez jsou predpokladem pro aplikaci zminénych zakonl a poc¢inaji 500 vnitrozemskymi
zameéstnanaci.

Souhrnné lze rici, ze KGaA predstavuje hybridni pravni formu, kterd se v ohledu k spolec¢nikum
rucicim osobné podobda KG a v ostanim ohledu AG.

Vyhody oproti SE a AG

Pravni forma KGaA je celkové flexibilnéjsi nez AG nebo SE. Zejména lze v otazkach obchodniho
vedeni bud posilit postaveni spole¢nikl rucicich osobné viaci valné hromadé nebo naopak vytvorit
rozsahlé participaCni pravomoci valné hromady resp. organu zrizeného stanovami. Tak maji
podnikatelské rodiny pri patricné koncepci stanov napriklad moznost, zachovat si vyznamny vliv na
rizeni podniku i bez vétSiny na valné hromadé, zejména pokud je jedinym osobné rucicim
spolecnikem kapitalova spolecnost, jejiz podily (vétSinové) drzi podnikatelskd rodina. V tomto
kontextu je KGaA idealni pravni formou pro vstup rodinné spole¢nosti na burzu nebo pro
»optimalizaci” jiz kotované AG jeji preménou na KGaA. Rovnéz se naskyta moznost zvolit si jako
osobné ruciciho spolecnika SE a kombinovat tak vyhody obou pravnich forem. Ustanovenim SE jako
osobné ruciciho spole¢nika muze podnik na jedné strané zdlraznit svou mezinarodni orientaci. Na
druhé strané je SE ve srovnani napriklad s GmbH jako moznym osobné rucicim spolec¢nikem
flexibilné&jsi alternativou, jelikoZ se sice i na ni vztahuje tzv. zasada prisnosti stanov (statutdrni
odchylka od zdkonné upravy je povolena jen tehdy, kdyz to zdkon vyslovné pripousti) podle prava AG,
ale umoznuje volbu mezi monistickym nebo dualistickym spravnim systémem. Obzvlasté monisticka
SE je vhodna pro rodinné podniky jako osobné rucici spolecnik, protoze umoznuje prostrednictvim
spravni rady obsazené rodinymi ¢leny a nepodléhajici spolurozhodovani primo ovliviiovat vedeni.

Moznost vyuziti KGaA v CR

Komanditni spole¢nost na akcie neni ¢eskému pravnimu radu z historického hlediska vubec cizi.
Existovala v ném do roku 1950 a také nékolik mésict v obdobi od 1. kvétna 1990 do 31. prosince
1991, neZ nabyl ucinnosti obchodni zékonik, jenz jiz tuto pravni formu neupravoval. Divodem
nezaclenéni komanditni spolecnosti na akcie do obchodniho zdkoniku byla mala frekvence vyuziti
této formy v dané dobé.

Koncept komanditni spole¢nosti na akcie jako hybridni formy mezi komanditni a akciovou
spolecCnosti navic zapada do stavajiciho pravniho radu CR, kde tyto formy existuji, a vyplnuje urcitou
mezeru.

Judikatura Evropského soudniho dvora (Centros (1999), Uberseering (2002) a Inspire Art (2003))
zavazuje Clenské staty EU uznat spolec¢nost pri jejim pristéhovani (t.j. presunuti tzv. spravniho sidla
spolecnosti) z jiného ¢lenského statu, kde byla tato spolecnost zalozena, jako spoleCnost statu



zalozeni. Zaroven zakonna Uprava KGaA umoznuje presunuti spravniho sidla KGaA zalozené podle
némeckého prava do zahranici, aniz by doslo k jejimu automatickému zruseni. Spole¢nikem rucicim
osobné KGaA muze byt i pravnicka osoba z jiné ¢lenské zemé EU, napriklad spolecnost s ru¢enim
omezenym podle ¢eského prava nebo SE se sidlem v CR.

Vyhody, jez KGaA nabizi v urcitych konstelacich oproti AG a SE, plati stejnou mérou vuci akciové
spolec¢nosti podle ¢eského prava, jejiz predstavenstvo je voleno bud valnou hromadou, tedy
akcionari, nebo - kdyz to stanovy urci - dozorc¢i radou, kterd je zase volena valnou hromadou.
Obdobné je pri volbé monistického systému spravni rada akciové spole¢nosti volena valnou
hromadou.

Vzhledem k témto vyhoddm muze byt vyuziti KGaA v danych konstelacich zajimavou alternativou
vuci akciové spole¢nosti podle ¢eského prava.
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[1] Pokud neni vyslovné uvedeno jinak, se v tomto ¢lanku jednda o SE se sidlem v SRN.
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