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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Komise je nucena nejasnosti zakona opet
resit vykladem

Aplikace zmén nékterych pravnich predpisll, pfijatych v souvislosti se vstupem Ceské republiky do
Evropské Unie, je v praxi obcas doprovazena problémy vzniklymi zejména nepresnym prekladem
prislusnych smérnic, resp. nejasnym znénim nové prijatych ustanoveni jednotlivych zakont, které
tyto smérnice implementuji. Jednim z vykladovych problému, ktery se stal v posledni dobé
predmeétem stanoviska Komise pro cenné papiry (,Komise”), je otdzka pozadavku na vysi vlastniho
kapitalu obchodnika s cennymi papiry (,obchodnik”) dle ustanoveni zékona o podnikdni na
kapitdlovém trhu (,zakon”).

Aplikace zmén nékterych pravnich predpistl, ptijatych v souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské Unie, je
v praxi obCas doprovazena problémy vzniklymi zejména nepresnym prekladem piisluSnych smérnic, resp. nejasnym
znénim nové prijatych ustanoveni jednotlivych zdkont, které tyto smérnice implementuji. Jednim z vykladovych
problému, ktery se stal v posledni dobé predmétem stanoviska Komise pro cenné papiry (,Komise“), je otédzka
pozadavku na vysi vlastniho kapitalu obchodnika s cennymi papiry (,obchodnik”) dle ustanoveni zdkona o podnikani
na kapitalovém trhu (,zdkon”).

Zakon stanovi dvé minimélni hodnoty vyse vlastniho kapitalu obchodnika, a to bud hodnotu odpovidajici v ceskych
korunach ¢éstce 730.000 EUR nebo ¢éstce 125.000 EUR. SniZenou hranici vlastniho kapitdlu mtze mit obchodnik,
ktery v souladu s povolenim poskytuje pouze investi¢ni sluzby zahrnujici prijimani a predavéani pokynt tykajicich se
investi¢nich néstroju, provadéni pokyna tykajicich se investi¢nich néstroji na Gcet jiné osoby a obhospodarovani
majetku zdkaznika na zdkladé smlouvy se zakaznikem, je-li souc¢asti majetku investi¢ni néstroj.

Vzhledem k tomu, Ze text predmétného ustanoveni zdkona vymezuje vySe uvedené sluzby kumulativné, jeho vykladem
je mozno dospeét k zavéru, ze vlastni kapitél ve vysi 125.000 EUR mohou mit pouze obchodnici, jenZ maji povoleni

k poskytovéani zaroven vSech vyse uvedenych sluzeb, pricemz obchodnik poskytujici pouze nékterou z téchto sluzeb
by musel mit vlastni kapital ve vysi 730.000 EUR. K zamezeni vzniku absurdni situace, kdy by na obchodnika

s mensSim rozsahem c¢innosti mél byt kladen vyssi kapitalovy poZadavek nez na obchodnika s vétsim rozsahem
¢innosti sméruje i vyklad Komise opirajici se zejména o text prislusné smérnice ES, jez vyslovné pocita s provadénim
jedné nebo vice z uvedenych Cinnosti.

Obdobny problém resila Komise i v souvislosti s poskytovanim dopliikovych investi¢nich sluzeb. Vysi vlastniho
kapitalu obchodnika poskytujiciho nékterou z doplitkovych sluzeb, zakon stanovuje pouze v pripadé tischovy
investi¢nich nastroju, a to ve vysi 730.000 EUR. U ostatnich doplnkovych sluzeb zékon tuto otdzku neresi. Vzhledem
k tomu, Ze zadna z dopliikovych sluzeb neni uvedena v ustanoveni specifikujicim sluzby, pfi jejichZ poskytovani muze
mit obchodnik vlastni kapital ve vysi 125.000 EUR, bychom vykladem zékona bychom mohli dovozovat, ze obchodnik
s povolenim k poskytovani jakékoliv doplnkové sluzby by musel mit i v téchto pripadech vlastni kapital ve vysi
730.000 EUR. Ve svém stanovisku dospéla Komise k zavéru, ze se vySe vlastniho kapitélu ridi pouze rozsahem



udéleného povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby. Pokud by tedy obchodnik poskytoval jakékoliv doplnkové
sluzby spolu s hlavnimi investi¢nimi sluzbami uvedenymi v ustanoveni vymezujicim ¢innosti, u kterych se uplatni
snizend vysSe vlastniho kapitalu, pozadavek na jeho vlastni kapital by byl pouze 125.000 EUR.

Stanovisko Komise tedy opét pomaha resit vykladové nejasnosti v ceské legislative. Pro vyssi pravni jistotu by vsak
jisté bylo Zadouci, aby vysledky legislativni ¢innosti takovychto pomtcek vyzadovaly co nejméné.

(]

© EPRAVO.CZ - Shirka zakont, judikatura, pravo | www.epravo.cz

DalSi clanky:

» Byznys a paragrafy, dil 29.: Jednani za s.r.o. - jednatelé

« K (ne)zpusobilosti notarského zépisu jako exekuc¢niho titulu pro narizeni exekuce prodejem
zastavy

e Kdyz korporatni neshody nestaci: soudni zédsah do ucasti spolecnika jako krajni reseni

Do 5 milionii EUR bez prospektu cennych papiru - novela ZPKT!

e Vyznam doplaceni uveru pri prezkumu posouzeni uvéruschopnosti

e Spory FIFA s fotbalisty a jejich zastupci jako dusledek pripadu Diarra

 Prehled vybranych povinnosti v souvislosti s ukon¢enim ucetniho obdobi roku 2025

e Byznys a paragrafy, dil 28.: Platnost rozhodc¢i dolozky

¢ Digital Fairness Act a influencer marketing - cesta ke konci roztriSténosti requlace?
e Uméla inteligence a CorpTech v kontextu pravni requlace

e Téma: Pokyn ridici osoby v koncernu



http://www.epravo.cz
https://www.epravo.cz/top/clanky/byznys-a-paragrafy-dil-29-jednani-za-sro-jednatele-120938.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/k-nezpusobilosti-notarskeho-zapisu-jako-exekucniho-titulu-pro-narizeni-exekuce-prodejem-zastavy-120866.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/k-nezpusobilosti-notarskeho-zapisu-jako-exekucniho-titulu-pro-narizeni-exekuce-prodejem-zastavy-120866.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/kdyz-korporatni-neshody-nestaci-soudni-zasah-do-ucasti-spolecnika-jako-krajni-reseni-120901.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/do-5-milionu-eur-bez-prospektu-cennych-papiru-novela-zpkt-120887.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/vyznam-doplaceni-uveru-pri-prezkumu-posouzeni-uveruschopnosti-120893.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/spory-fifa-s-fotbalisty-a-jejich-zastupci-jako-dusledek-pripadu-diarra-120862.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/prehled-vybranych-povinnosti-v-souvislosti-s-ukoncenim-ucetniho-obdobi-roku-2025-120892.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/byznys-a-paragrafy-dil-28-platnost-rozhodci-dolozky-120894.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/digital-fairness-act-a-influencer-marketing-cesta-ke-konci-roztristenosti-regulace-120820.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/umela-inteligence-a-corptech-v-kontextu-pravni-regulace-120748.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/tema-pokyn-ridici-osoby-v-koncernu-120664.html

