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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Komise pro cenné papiry se vyjadruje k
nékterym nedostatkum pravni upravy
kolektivniho investovani

Jak jsme jiZz na strankach Patria On-line informovali, s novou pravni ipravou kolektivniho investovani
obsazenou v zakoné ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani (déle jen ,ZKI") je spojena rada
zésadnich pochybnosti 0 moznosti vzniku investi¢nich fonda. Nejzavaznéjsi pochybnosti se pri
vykladu ZKI vyskytuji zejména ohledné pozadavku, aby vlastni kapital investi¢niho fondu c¢inil v dobé
udéleni povoleni k ¢innosti (tj. v dobé, kdy investicni fond jesté nevznikl) alespon 300 000 Eur ¢i
pozadavku, aby sidlo fondu bylo v dobé udéleni povoleni k ¢innosti na izemi Ceské republiky.

Tyto pochybnosti si uvédomila i Komise pro cenné papiry (dale jen ,Komise“), ktera pripravila navrh stanoviska

k nékterym otdzkam vzniku investi¢nich fondi a predlozila jej dne 17. zé&ri 2004 k verejné diskusi jako konzultacni
materidl s oznacenim KM 21/2004 (dale jen ,Stanovisko”). Komise jiz v samém Gvodu Stanoviska vyslovné vyjadiuje
svij nézor, Ze je mozné i podle soucCasné pravni upravy ZKI zalozit investi¢ni fond. Tento sviij ndzor opiré jak o text
ZKI, tak o duvodovou zpravu k nému, ze kterych dle ndzoru Komise jednoznacné vyplyvd, Ze mé byt umoznén vznik
specialnich fondd, a to jak ve formé podilového fondu, tak pravé i ve formé investi¢niho fondu.

Komise se pak v dalSim textu Stanoviska vyjadruje k jednotlivym problematickym otdzkdm spojenym se vznikem
investi¢niho fondu. Ohledné vlastniho kapitalu Komise zastava néazor, ze v pripadé nové zakladané, tj. dosud
neexistujici akciové spolecnosti, je vlastnim kapitdlem treba rozumeét splaceny zakladni kapital a pripadné emisni azio
po odecteni ndklada vzniklych v souvislosti se zaloZenim investi¢niho fondu v celkové vysi alespon 300 000 Eur, a to
s odkazem na definici ,initial capital” ve smérnici ¢. 85/611/EHS o koordinaci pravnich a spravnich predpist
tykajicich se subjektt kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt (v platném znéni). Komise tak
prekonavé za pouziti eurokonformniho vykladu prekazky vyplyvajici z ndrodniho pravniho predpisu.

Zavérem je treba jen souhlasit s ndzorem vyslovenym Komisi v jejim Stanovisku, Ze adresati zdkona maji pravo na
jednoznacné formulovanou pravni normu. Doufejme proto, Ze si uz i zdkonodarce nedostatky nové pravni upravy
uvédomil a prijme nutné legislativni zmény, které prispéji ke zlepseni kapitalového trhu.
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e Zména vyroby na prikaz materské spole¢nosti bez financni kompenzace vzniklych ztrat?
Judikat NSS, ktery méni pohled na prevodni ceny

» Novinky z ¢eské a evropské regulace financ¢nich instituci za mésic prosinec 2025

e Odpocet na vyzkum a vyvoj v roce 2026
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» Neékolik otazek k postaveni podlimitnich spravcu kvalifikovanych fonda rizikového kapitalu v
ceském pravnim radu

¢ Vyuzivani holdingovych struktur a na co si dat pozor
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