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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Komise pro cenné papiry vydala vykladove
stanovisko k uverejnovani tzv. manazerskych
obchodu

Dne 13. rijna 2005 vydala Komise pro cenné (dale jen ,Komise“) stanovisko k pojmu ,Osoba
podilejici se na rozhodovani emitenta” podle § 125 odst. 5 zédkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu (dale jen ,ZPKT*).

Utelem tohoto stanoviska je dle Komise upiesnéni okruhu osob podléhajicich povinnosti informovat Komisi o kazdé
transakci s kdtovanymi cennymi papiry (resp. i jinymi investi¢nimi néstroji prijatymi k obchodovéni na regulovaném
trhu) nebo investi¢nimi nastroji od nich odvozenymi, kterou ucinili na vlastni ucet.

Prévni Uiprava uverejiiovani tzv. manazerskych obchodi ma pomoci lepsi kontrole ¢innosti kdtovanych spole¢nosti a
umoznuje zefektivnit dozor nad kapitalovym trhem. Pri vykladu prislusnych ustanoveni ZPKT je potteba vychéazet

z komunitarni pravni tpravy, a to zejména ze smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2003/6/ES, o zneuzivani
trhu, a ji provadéjicich smérnic. Soucasné znéni § 125 odst. 5 ZPKT totiz prekracuje pozadavky smérnice Evropského
parlamentu a Rady ¢. 2003/6/ES, o zneuzivani trhu a provadéci smérnice ¢. 2004/72/ES k této smérnici na vymezeni
o0sob s povinnosti hlésit tyto tzv. manazerské obchody. Proto bylo potreba tento okruh osob dale uptesnit.

Dle Komise nelze povazovat jak akcionare, tak ani osoby ovladajici emitenty kétovanych cennych papira (vyjimaje
pouze pripady smluvniho koncernu), za osoby, na néz by se povinnost hlasit vySe uvedené transakce vztahovala.
Osobami, na néz se v$ak takové povinnost vztahuje, budou zejména ¢lenové orgdnu emitenta, a to jak statutdrniho
organu, tak i dozorci rady, bez ohledu na to, zda se bude jednat o pravnické ¢i fyzické osoby. Povinnost se vztahuje
déle téz na vedouci zaméstnance, ktefi maji pravidelny pristup k vnitfnim informacim emitenta a pravomoc prijimat
manazerska rozhodnuti ovliviiujici budouci rozvoj a obchodni plan emitenta.

Zavérem je vhodné zduraznit, Ze Poslaneckéd snémovna momentalné projednava vladni ndvrh novely zékona o
podnikéni na kapitdlovém trhu, ktera, mimo jiné, dokon¢i implementaci smérnice ¢. 2003/6/ES a ji provédéjicich
smérnic. Prijeti této novely ZPKT lze oCekavat poc¢atkem roku 2006.
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