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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Komu muzete svérit své penize?

Trh s finanénimi produkty u nas nema tak dlouhou historii, ani neni tak rozmanity jako v zapadnich
zemich, presto je nékdy velmi tézké vyznat se v jednotlivych nabidkach a nabizejicich. Bohuzel je i
mnoho téch, kteri penize svérené financni instituci jiz nikdy nevidéli.

Spolec¢nosti, ve kterych zmizely penize drobnych klientu bud's penézi $patné hospodarily, nebo mély
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penize, ale treba i osobni udaje, svérujete. Jak rozeznat podvodniky od spolehlivych firem?

vSude na svété funguje statni regulace nad finan¢nim trhem, jejimz prvnim néstrojem, jak zajistit
,hladké” fungovani trhu, je udélovani licenci a povoleni. Kromé toho regulatori (zakony, normy
vydavané dozorovymi organy, apod.) stanovuji pravidla pro provoz a fungovani jednotlivych
financnich instituci, jejichz splnéni kontroluji na zakladé informacni povinnosti.

Pro drobného stradatele ¢i investora je tedy klicové, zda ma spolecnost, jejiz sluzby vyuzivd, ¢i hodla
vyuzit, prislusné opravnéni k poskytovani sluzby na financ¢nim trhu. Jde jednak o to, ze pokud firma
ma povoleni Ci licenci od regulatora, vztahuji se na ni i dalsi povinnosti (informacni povinnost,
dodrzovani kapitalové primérenosti, icetni vykazovani a evidence, nakladani s citlivymi udaji, apod.),
ale i o to, Ze na neregistrované subjekty se nevztahuji systémy ochrany investoru a vkladatell, které
plati napr. pro banky ¢i zalozny (pojisténi vklada), nebo obchodniky s cennymi papiry (garanc¢ni fond
obchodniki s cennymi papiry).

Nejdrive v roce 2005 dojde u nas k postupnému slucovani statniho dozoru, takze do té doby jsou
povoleni a licence vydavany v ramci Ctyr dozorovych organu, které funguji pro jednotlivé soucasti
finan¢niho trhu: Cesk4 narodni banka dohliZi nad bankami, Ministerstvo financi nad pojistovnami a
penzijnimi fondy, Ufad pro dohled nad druZstevnimi zéloZnami dozoruje druZstevni zalozny
(kampelicky) a Komise pro cenné papiry vykonéava dozor nad kapitdlovym trhem (obchodnici cennymi
papiry, investicni spolec¢nosti a investic¢ni fondy, v relevantnich oblastech banky a penzijni fondy).

Banky a obchodovani s cizi ménou

Nejvice tispor domécnosti je v Ceské republice uloZeno u bank na depozitech. Ptijimat vklady od
verejnosti mohou pouze banky (az na vyjimky definované v jinych zdkonech, napr. druzstevni
zélozny), které museji mit licenci od Ceské narodni banky. U nds mohou pusobit jak ,doméci” banky,
tak pobocky zahrani¢nich bank. Licence jednotlivych bank se liSi v zavislosti na tom, jaké dalsi sluzby
muze banka vykonavat (devizové a sménarenské operace, investicni sluzby, vydavani hypotec¢nich
zastavnich listy,...).

Jak si vybrat ten
pravy fond pro
{||vas? Ctéte ZDE.
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Ceskéa narodni banka vydava rovnéz tzv. devizové licence, které dovoluji jejich drZitelim provadét
obchody s cizimi ménami (devizovymi hodnotami). Na rozdil od bank je v oblasti devizovych obchodl
vidét mnozstvi ,nebezpecnych” nabidek a subjektu podnikajicich bez povoleni. Nejmensi ijmu muze
zpusobit poskytovani sménarenskych sluzeb napr. na stancich v pohrani¢i. Rizikem jsou v tomto
pripadé poplatky, které Casto nejsou presné specifikovany a dochézi zde k ,okradani” zakazniku.
Vétsim nebezpecim jsou nabidky, které lakaji na vysoké zisky z devizovych operaci jezZ umoznuje
pakovy efekt, kdy investor hradi jen pripadné kurzové ztraty. Regulace, jinymi slovy licencovani a
dalsi dohled, zarucuji alespon technické a organizacni predpoklady spolec¢nosti a kontrolu
opravnénosti nabizet a zprostiedkovavat devizové obchody. Za posledni étyti roky vedla CNB pres
150 sankénich rizeni, v nichz ulozila pokuty presahujici 13 mil. K¢.

Seznam bankovnich i devizovych licenci lze nalézt napt. na webové strance CNB.
Kapitalovy trh

Oblast kapitalového trhu si muzeme rozdélit na dvé casti: kolektivni investovani a poskytovani
investicnich sluzeb. Nejvétsi rozmach v soucasnosti zazivaji podilové fondy, do kterych se pomalu
zaCinaji presouvat prostredky ze zatim nejvice vyuzivanych depozit. Sluzby v oblasti kolektivniho
investovani mohou nabizet pouze investicni spole¢nosti a investiéni fondy. Oby dva tyto subjekty
musi ziskat povoleni Komise pro cenné papiry (KCP). Dale KCP schvaluje napr. statuty fondu,
dohlizi nad depozitari nebo napr. nad propagaci investi¢nich spole¢nosti a fondd. Investi¢ni fondy
znamé z kuponové privatizace budou vzhledem k povinnému otevirani fond brzy minulosti, a tak je
u nés nejrozsirenéjsi investovani prostrednictvim otevrenych podilovych fonda. Pro prodej a odkup
podilovych listu fondu potrebuje investi¢ni spolecnost povoleni KCP. V soucasnosti je u nas sedm
desitek domécich fondtu. Nicméné kromé toho je u nads mozné nakoupit podilové listy ¢i akcie
zahraniCnich fondu.

Jak se vyhnout podvodu?

Neposilejte nikomu své penize pred tim, nez i ovérite udaje o
druhé strané: povoleni pFislusnych organt, specifika
produktu a smluvni ujednani.

Neposkytujte nikomu osobni tidaje (adresa, finan¢ni situace,
¢isla bankovnich Géth) bez provéreni druhé strany: povoleni,
rozsah podnikani, registrace na Uradu pro ochranu osobnich
udaja

Pri kontaktovani pres telefon ¢i mail pozadujte tdaje o
nabizejici osobé a jaky (jaké spolec¢nosti) produkt nabizi.
Muzete potom zjistit, zda osoba, ktera vam sluzbu nabizela
muze toto provadét. Zjistéte si i idaje a povoleni o
spolecnosti, ktera produkt primo produkuje (nabizi).

Nebojte se obratit na dohlizejici organy s zadosti o
prozkoumani vaseho pripadu nebo se stiznosti.
Zahrani¢ni fondy museji ziskat v Ceské republice povoleni k nabizeni a obchodovani s cennymi
papiry. V soucasnosti je u nas registrovano vice jak 700 zahrani¢nich fondu. Podle stavajici
legislativy u nés nelze nabizet (¢i propagovat) neregistrované fondy. Seznamy fondi a investi¢nich
spolec¢nosti 1ze nalézt na strance KCP.

Poskytovani investi¢nich sluzeb mohou kromé bank s prislusnou licenci nabizet pouze osoby s
povolenim od Komise pro cenné papiry - obchodnici s cennymi papiry a osoby registrované na
KCP (podle §45a zdkona o cennych papirech), tzv. investi¢ni zprostredkovatelé. Rozsah povoleni se u
jednotlivych obchodniku 1isi jak v moznostech nabizenych sluzeb (hlavni a doplinkové investi¢ni
sluzby: od prijiméani pokynu, obchodovani na vlastni ucet, sprava aktiv; sprava a ulozeni cennych
papirl, poradenska ¢innost, poskytovani uvérd,...) ale i v rdmci instrumentii, s nimiz mohou byt
sluzby nabizeny (akcie, dluhopisy, podilové listy, futures, opce,...). Kompletni rozsah povoleni je
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mozné nalézt na strance KCP u jednotlivych obchodniku. Povoleni od KCP ziskd obchodnik po
splnéni urcitych organizaCnich technickych, ale i personalnich pozadavki, navic je pro ruzny rozsah
povoleni potrebny ruzny zakladni kapital (od 2 mil. K¢ do 27 mil. K¢). Od prvniho rijna museji
obchodnici splnovat i limity pro kapitalovou primeérenost, které stanovila ve vyhlasce KCP.

Investice jen pro
(|bohaté?

74l |Jaké investiCni

. ||moznosti prinese
novy zakon.

Vice ZDE.

Nabizeni obchodt bez povoleni, napt. rizné inzeraty na internetu ¢i v novinach jsou u nés stale
béZnou praxi. Pro tyto spoleCnosti neplati ani povinnost jednat s odbornou péci, uprednostiovat
zadjem zdkaznika pred svym, vést prislusné dokumenty (denik obchodnika,...), apod. Na rozdil od
pripadl zkrachovalych obchodniki (KTP Quantum, Private Investors) zde neni ani zddna moznost
nahrady z Garanc¢niho fondu. Proto se pokazdé vyplati zkontrolovat pred spolupraci s jakoukoli
spolecnosti v oblasti kapitélovych trhli, zda ma povoleni od KCP.

Na Komisi pro cenné papiry museji byt registrovani i investi¢ni zprostredkovatelé, kteri pouze
prijimaji a predavaji pokyny od klientu jinym subjektim (obchodnikiim s cennymi papiry, investi¢nim
spole¢nostem) a nikdy nesméji prijit do styku s finan¢nimi prostredky klientl. Vzdy se tedy vyplati,
pokud vam nékdo nabizi ndkup ¢i prodej akcii ¢i fond{, podivat se, zda ma registraci. Jak jiz bylo
receno, investi¢ni zprostredkovatelé nesméji prijit do styku s penézi klienta, takze jakykoli naznak
opacného jednéni ze strany nabizejiciho mluvi jasné pro zvySenou opatrnost. Plati zde pravidlo, ze
pokud vam nékdo nabizi investici, musi byt bud zaméstnancem obchodnika s cennymi papiry, nebo
musi byt na KCP sam registrovan.

Pojistovny a penzijni fondy

Jak pojistovny
zhodnoti 100 000
Kc¢?

Sporeni s
pojistovnou: sliby,
chyby.

Vice ZDE.

V posledni dobé se o misto na slunci uchazeji i pojistovny s oddily pojistovacich agentt a makléra.
Pojistovnam udéluje povoleni Ministerstvo financi, zde se vSak vétsi riziko skryva u zminénych
agentu a makléru. PojiStovaci agenti jsou zastupci pojistovny a ovéreni jejich opravnéni je mozné
pouze u konkrétni pojiStovny. Naopak pojistovaci makléri, kteri by méli vybirat nejlepsi produkt pro
klienta mezi vicero pojiStovnami, jsou registrovani na Ministerstvu financi, na jejichz strance si lze
prislusnou registraci ovérit. Na rozdil od registrace investi¢nich zprostredkovatela ¢i makléru
(obchody s cennymi papiry) vSak zatim nemuseji pojistovaci makléri spliiovat zadné odborné
pozadavky. To by se vSak mélo zménit s novou zdkonnou upravou pojistovnictvi, u které v
soucasnosti probiha schvalovaci rizeni v Parlamentu.

Podobné to je u penzijnich fondu, povoleni k Cinnosti jim vydava Ministerstvo financi a v historii
penzijniho pripojiSténi jsme se mohli setkat s jedinym upozornénim KCP na ,nepravy”“ kanadsky
penzijni fond. Zprostredkovani smlouvy mezi penzijnim fondem a klienty provadéji osoby, které
nemuseji byt registrovani u zddného regulatora. Ovéreni je tedy nutné provést opét u zastupujici
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instituce - penzijniho fondu.
Druzstevni zalozny

Posledni oblasti jsou znamé kampelicky. S nepravymi kampelickami jsme se mohli v minulosti jiz
setkat, takze i kdyz jiz nejsou druzstevni zdlozny tolik rozsirené, vyplati se pred vkladem do nich
ovétit si, zda maji povoleni. To je moZné u jejich dozorového organu - Utadu pro dohled nad
druzstevnimi zaloznami.

Chcete mit
duchod jako
fl|Svycari?
Vice zDE.

nijak slozité. Staci se podivat na stranky regulatort ¢i zavolat na jejich zelené linky. Pro¢ byste tedy
méli podstupovat nékolikandsobné vétsi riziko, ze o své penize prijdete? Vymahani penéz od osob,
které podnikaji bez povoleni je rovnéz predem odsouzeno k obtizim a nezdaru. Na druhou stranu
nutno dodat, Ze ani statni dozor neni vSemocny. Nelze dozorovat kazdého a kazdy den. Ale urcitou
zérukou, statni dozor a licencovani zajistuje (od pojisténi a garanc¢nich fondu po nucenou spravu ve
spolecnostech).

Zdroj: www.fincentrum.cz
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