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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Konec listinnych akcii na majitele v Cechach?

Listinné akcie na majitele jsou zna¢nou ¢asti verejnosti vnimany jako synonymum prani Spinavych
penéz a korupcniho jednani. Jejich existenci méa omezit novy zadkon o nékterych opatrenich ke zvySeni
transparentnosti akciovych spolecnosti. Predstavuje vsak ucinny nastroj k zamezeni vSech
negativnich projevi spojenych s listinnymi akciemi na majitele?

dvorak H hager & partners
advokatni kancela

Problém jménem listinné akcie na majitele

Listinné akcie na majitele nekdtovanych akciovych spolecnosti jsou obecné povazovany za
problematické, a to zejména z toho divodu, Ze umoziuji absolutni anonymitu akcionarskych
struktur. Akcionarska prava spojena s listinnou akcii na majitele totiz vykonava ten, kdo ji fyzicky
drzi a predlozi ji pri vykonu akcionarskych prav, napriklad pri hlasovani na valné hromadé. Takova
osoba jednak neni nikde evidovana a déale nemusi byt ani faktickym vlastnikem akcie.

Listinné akcie na majitele ve svétle nové soukromopravni upravy

Nova soukromopravni Uprava s existenci listinnych akcii na majitele, tak jak jsme je znali doposud,
viubec nepocita - dle zdkona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich (déle jen ,ZOK") mohou byt
akcie na majitele emitovany pouze jako zaknihovany cenny papir vedeny v evidenci Centralniho
depozitare cennych papirt nebo jako imobilizovany cenny papir, tedy cenny papir fyzicky ulozeny u
osoby opravnéné vést samostatnou evidenci investi¢nich nastroji podle zakona upravujiciho
podnikéni na kapitdlovém trhu (déle jen ,schovatel”) na zékladé smlouvy o tischové. Schovatelem
jsou typicky banky.

Hlavnim cilem ZOK je tedy zpruhlednéni akcionarskych struktur, nebot jak zaknihovani, tak
imobilizace akcii jsou spojeny s ur¢itou povinnou identifikaci akcionare.

ZOK vsak neobsahuje zadna prechodna ustanoveni tykajici se dosavadnich listinnych akcii na
majitele. Co se tedy stane s nimi?

Zakon o nékterych opatrenich ke zvySeni transparentnosti akciovych spolecnosti

Dne 30. ¢ervna 2013 nabyl ucinnosti zakon ¢. 134/2013 Sb., o nékterych opatrenich ke zvySeni
transparentnosti akciovych spolecnosti a o zméné dalSich zékonu (déle jen ,zakon o
transparentnosti”), na jehoz zdkladé bude od 1. ledna 2014 omezena existence listinnych akcii na
majitele.

Jestlize akcionari budou chtit po 1. lednu 2014 uchovat formu akcii na majitele, maji na vybér ze
dvou moznosti. Bud zvoli zaknihovani akcii, nebo jejich imobilizaci. Neucini-li spolecnost s
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neimobilizovanymi listinnymi akciemi na majitele zadny z vy$e uvedenych krokl, zméni jeji akcie k 1.
lednu 2014 automaticky formu na akcie na jméno.

Ex lege také dojde k odpovidajici zméné stanov akciové spoleCnosti, priCemz predstavenstvo
spolec¢nosti je povinno ucinit prisluSnou formdlni tpravu stanov a podat navrh na zapis zmény formy
akcii do obchodniho rejstriku nejpozdéji do 30. cervna 2014. Vzhledem k tomu, ze akciové
spolecnosti se budou muset vyporadat do 1. Cervence 2014 téz s pozadavky ZOK, jevi se jako vhodné
vyse uvedené kroky spojit.

Soucinnost pri zméné formy akcii budou muset poskytnout i samotni akcionari. Akcionar, ktery
nebude s akciovou spolecnosti pri formalnich zménach spolupracovat, napriklad bude odmitat
poskytnout tidaje potrebné pro zapis do seznamu akcionart, nebude moci vykonéavat sva akcionarska
prava, ani mu nevznikne pravo na dividendu.

VySe uvedena zména znamena pro vSechny akciové spolec¢nosti s listinnymi akciemi na majitele,
které podle duvodové zpravy [1] k zakonu o transparentnosti predstavuji pres 80% vS$ech akciovych
spole¢nosti v Ceské republice, znaéné finanéni zatiZzeni. Zaknihovani nebo imobilizace akcii jsou
spojeny s pomérné vysokymi néklady, at uz jde o poplatky za vedeni uctu u Centralniho depozitare
cennych papiru nebo o poplatky za uschovu placené schovateli. Urcité naklady bude pro akciovou
spolecnost predstavovat i zména formy listinnych akcii na akcie na jméno, zejména pokud jde o
naklady spojené s jejich vyménou.

Zména dalsich zakonu

Z&kon o transparentnosti novelizoval téz G¢inné pravni predpisy, konkrétné zédkon ¢. 513/1991 Sb.,
obchodni zakonik (dale jen ,obchodni zakonik“), zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na
kapitdlovém trhu a zdkon ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech.

Jako nejzasadnéjsi se jevi novela obchodniho zakoniku, na jejimz zakladé je od 30. ¢ervna 2013
mozné emitovat akcie na majitele jiz pouze v zaknihované nebo imobilizované podobé.

Zaver

Otazkou nadéle zustava, zda omezeni listinnych akcii na majitele dostate¢nym zpusobem resi
vSechny problematické otazky, které jsou s nimi spojeny. Jisté tomu tak neni v pripadé tzv. bilych
koni, kdy drzitel akcii je sice jejich formalnim vlastnikem, ale muze prava s nimi spojena vykonavat
pro jiného. Takova jina osoba je pak objektivné nedohledatelna. Stejné tomu vSak mize bytiv
pripadé, kdy je akcionarem pravnicka osoba z exotické jurisdikce s anonymni nebo obtizné
zjistitelnou strukturou.

Zda zékon o transparentnosti prinese vyhody avizované v duavodové zpravé jako napriklad vyssi
duvéru zahraniCnich investora v ¢eské prostredi, snizeni korup¢niho prostredi a ztizeni podminek
pro nelegdlni Cinnost, tedy ukaze az Cas.
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[1] Viz - k dispozici >>> zde.
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