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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Konec snizovani urokovych sazeb? Klicova
urokova sazba 2T repo zustala v srpnu na 3,5
%

Na jednani bankovni rady CNB dne 7. 8. 2025 doslo k ponechéni irokovych sazeb na dosavadni
urovni a ménova politika zustéva stabilni. I kdyz finan¢ni trh stabilitu sazby o¢ekaval, na zédkladé
jakych okolnosti dospéla bankovni rada CNB k danému rozhodnuti? Co zlistava vyzvou pro ménovou
politiku? A znaci to nepriznivou prognoézu vyvoje doméci ekonomiky?

Urokové sazby predstavuji jeden z klicovych ndstroji ménové politiky. JelikoZ na jare roku 2017
do$lo k ukonceni kurzového zévazku ze strany CNB, byl jejich vliv je$té umocnén. Pandemie
COVID-19, zahrani¢ni hospodarska situace ¢i napriklad s tim souvisejici vysoka inflace predstavovaly
pro ménovou politiku v poslednich letech podstatnou vyzvu. CNB od konce roku 2021 zvy$ovala
primarni urokovou sazbu s cilem snizeni inflace k dlouhodobému 2% inflacnimu cili. Dne 22. 6. 2022
doslo k navysSeni zdkladni urokové sazby dokonce az na 7 %. Prvni uvolnéni nastalo az v prosinci
2023, kdy se zacal projevovat slabnouci inflacni tlak. Od té doby dochazelo k postupnému snizovani
sazeb, az do soucasné hodnoty 3,5 %, ktera plati od 9. kvétna 2025. Podrobnéji je popsany vyvoj
patrny nize.

Tabulka ¢. 1: Vyvoj trokovych sazeb

2T repo sazba [%] 7,0 4,5 3,5
Diskontni sazba [%] 6,0 3,5 2,5
Lombardni sazba [%] 8,0 5,5 4,5

Zdroj: CNB, vlastni zpracovani

Pro¢ tedy srpnové zasedani bankovni rady CNB predchozi trend sniZzovani nadéle pierusilo a co dany
obezretny pristup znamena?

Bankovni rada CNB na jednani dne 7. 8. 2025 tedy k dal$imu sniZovani jiZ neptistoupila a ménova
politika zustava stabilni. Podle souvisejicich vyjadreni je toto rozhodnuti ovlivnéno zejména
pretrvavajicim rustem cen. Konkrétné do rychlého rustu cen sluzeb se promitd zejména silna
poptavka domécnosti, ale i mzdovy narust. Dal$im vyznamnym faktorem je rychlost rustu cen
nemovitosti. Na trhu nemovitosti celé segmenty nemovitosti meziroéné zdrazuji dvoucifernym
tempem. Pravé tedy zejména silna poptévka po bydleni arychly rist cen realit vedou centréalni banku
k obezretnosti pri snizovani urokovych sazeb v ekonomice. S ohledem na dané prumérné sazby nové
sjednanych hypotecnich uvéru tak v srpnu opét mirné stouply nad 5% hranici. Banky ke zlevnéni
hypoték nepristupuji i s ohledem na pravé velmi vysokou poptavku po hypotecnich uvérech i pri
pozorovaném rustu cen nemovitosti. Celkové je tedy tento krok reakci zejména na prehrivani
realitniho trhu. To potvrzuji vyjadreni ¢lent bankovni rady, kteri dany krok oznacuji jako obezretny
pravé predevs$im z davodu rostoucich infla¢nich rizik.

Podle vyjadreni ¢lentt bankovni rady mé tedy stabilizace sazeb zejména preventivni charakter. Co se



ty¢e ekonomiky jako celku, ta si totiz vede 1épe, nez se o¢ekavalo. Dochazi k ozivovani prumyslu, a i
nejistoty s globalnimi obchodnimi valkami polevily. Dle o¢ekavani prognézy CNB tak v oblasti vykonu
Ceské republiky budou upraveny smérem nahoru. U trokovych sazeb se pak otekava, Ze zlistanou
stabilni i v pristich mésicich. Pro firmy mohou byt neménici se Grokové sazby alespon signalem
stability. Jejich pokles se ocekava pouze v pripadé vyraznéjsiho nez o¢ekavaného dopadu nejasné
zahranicni situace a pripadnych obchodnich védlek na ekonomickou aktivitu. VsSe s cilem predejit
opétovnému narustu inflacnich o¢ekavani a soucasné zajistit rovnovahu s ohledem na ekonomicky
rist Ceské republiky.

Rozhodnuti CNB ponechat uirokové sazby na stavajici urovni 3,5 % odrazi obezretny pristup
k aktualnim inflacnim rizikim a zejména vyvoji na realitnim trhu. Ackoliv ¢eska ekonomika
politika zistava v rezimu zvySené opatrnosti. Centralni banka tim vysila jasny signal:
cenova stabilita a ukotvena inflac¢ni ocekavani jsou nadale hlavni prioritou. Pro firmy i
domacnosti to znamena, ze nelze v nejblizsim obdobi pocitat s dalSim rychlym poklesem
urokovych sazeb. V dlouhodobém horizontu vsak rozhodnuti CNB prispiva k vytvoreni
predvidatelného a stabilniho ekonomického prostredi, které je klicové pro udrzitelné
investice i spotrebu.
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