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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Kusove akcie - cesta k zefektivneni spravy
spolecCnosti?

V tomto Clanku bych se rada vénovala institutu, ktery do ¢eského akciového prava v ramci
schvalenych rekodifika¢nich zmén nové zavadi zakon o obchodnich korporaci (ZOK), a to institutu
tzv. kusovych akcii. Byt se v pripadé kusovych akcii nejedna o nikterak prevratnou zménu stavajici
pravni Gpravy v tom smyslu, ze by méla snad zménit celé pojeti akciového prava, mam za to, ze je
vhodné se s ni blize seznémit.

Co se tyc¢e vymezeni pojmu akcii a cennych papirQ obecné, obsahuje novy obcansky zakonik (NOZ)
zédkonnou definici cenného papiru jako listiny, se kterou je pravo spojeno takovym zptsobem, Ze po
vydani cenného papiru nelze toto pravo bez této listiny uplatnit ani prevést. Pravé v nemoznosti
uplatnéni a prevedeni tohoto prava bez listiny je spatrovéan zakladni rozdil mezi cennymi papiry a
jinymi listinami. Jak pripousti i divodova zprava k tomuto bodu, neprinasi zakotveni definice zcela
nové pojeti, nebot se shoduje s definici terminu cenného papiru tak, jak jej v soucasnosti pojima
pravni praxe.

Kusové akcie

Kusové akcie jsou definovany v ZOK jako akcie, které nemaji jmenovitou hodnotu a predstavuji
stejné podily na zdkladnim kapitalu spolecnosti.

S ohledem na odlisSnost kusovych akcii od akcii se jmenovitou hodnotou byl v souvislosti s kusovymi
akciemi zaveden v ZOK zcela novy termin a¢etni hodnota akcie. Ugetni hodnota akcie piedstavuje u
akciové spolecnosti s kusovymi akciemi nové oznaceni pro vklad do zédkladniho kapitalu. Tuto ucCetni
hodnotu akcie je mozno vyjadrit jako podil ¢astky zakladniho kapitalu a poctu kusovych akcii. Mimo
jiné plati, Ze obdobné jako u akcii se jmenovitou hodnotou nesmi byt emisni kurs kusové akcie nizsi,
nez jeji iCetni hodnota, pricemz rozdil emisniho kursu akcie a Gcetni hodnoty je shodné oznaCovéan
jako emisni azio.

Na akcii, ktera je vydavana jako kusova akcie, jsou ZOK kladeny urcité formalni pozadavky.
Zasadnim pozadavkem je pak povinné oznaceni jejiho druhu, tedy zZe se jedna pravé o kusovou akcii.
Puvodni navrh ZOK tuto povinnost uvadét na akcii podobnou vyslovnou informaci nestanovoval.
Zrejmé z duvodu jednoznacné identifikovatelnosti kusové akcie bylo toto ustanoveni do ZOK
doplnéno.

Nadto musi byt moznost emise kusovych akcii upravena ve stanovach akciové spolecnosti. Bez
vyslovného opravnéni emitovat kusové akcie ve stanovach neni jejich vydavani mozné. Samozrejmeé
stanoveni takového opravnéni jesté nezavazuje spolecnost k emisi tohoto druhu akcii.



V pripadé kusové akcie se nestanovi jeji jmenovita hodnota Ci podil na zdkladnim kapitalu, ktery pro
akcionare predstavuje. Ze samotné povahy kusovych akcii vyplyva nemoznost soucasného vydani
tohoto druhu akcii a akcii se jmenovitou hodnotou. Pokud ma byt stejnd tcetni hodnota jednotlivych
kusovych akcii vyjadrena jako jejich podil na celkové vysi zakladniho kapitalu, neni mozné vydavat
soucasneé i akcie se jmenovitou hodnotou.

Co se ty¢e mozné formy kusové akcie, domnivam se, Ze s ohledem na absenci zvlastni upravy v ZOK
mohou byt tyto akcie vydavany jak formou cenného papiru na rad, tj. jako akcie na jméno, tak i na
dorucitele jako akcie na majitele. V pripadé akcii na majitele vSak mohou byt ovSem vydany pouze
jako zaknihovany cenny papir nebo imobilizovany cenny papir.

Vyhodou kusovych akcii je predevsim skutec¢nost, Ze usnadnuji administrativni ¢innost spole¢nosti,
napr. v souvislosti se zménou vyse zékladniho kapitalu akciové spolecnosti, ktera je spojena i se
zménou Ucetni hodnoty jednotlivych akcii, a to at jiz v pripadé zvysSeni ¢i snizeni zakladniho kapitalu.

U akcii se jmenovitou hodnotou je pri zvySeni ¢i snizeni zakladniho kapitédlu nutné, pokud soucasné
nedojde k vydéani novych akcii, rozhodnout o zvyseni nebo snizeni jmenovité hodnoty stavajicich
akcii, v piipadé kusovych akcii tato povinnost nevznika. Uprava jmenovité hodnoty akcii se provede
bud jejich vyménou nebo vyznacenim nové jmenovité hodnoty na stavajicich akciich s podpisem
¢lena nebo ¢lend predstavenstva, u kusovych akcii neni nutné tuto tpravu jmenovité hodnoty
provadét ani na akcii cokoli vyznacovat.

Obecné lze konstatovat, Ze institut kusovych akcii maze byt vyuzivan zejména v pripadech, kdy se v
dusledku c¢astych zmén zakladniho kapitalu budou spolec¢nost, resp. jeji akciondri snazit o snizeni
provoznich néklada, popt. o zefektivnéni procesu takovéto prijimané zmény.

Ve vztahu ke kusovym akciim lze uzavrit, ze pri zméné akcii se jmenovitou hodnotou na akcie kusové
na zakladé rozhodnuti valné hromady akciové spole¢nosti o zméné stanov, je tato zména stanov
ucinna az ke dni zapisu této skutecnosti do obchodniho rejstriku. Prava spojena s akcii se méni
ucinnosti zmény stanov bez ohledu na to, kdy dojde k vlastni vyméné akcii za akcie kusové.
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