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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Kvuli krizi eurozony jsou potreby financovani
podniku pod tlakem

Z analyzy vydané dne 7. listopadu 2011 advokatni kancelari Allen & Overy vyplyva akutni povaha
krize eurozdny. Z dotazovanych evropskych podnikatelskych lidru 96 % uvedlo, ze v pristich dvou az
trech letech oc¢ekavaji, Ze jejich potreby financovani vzrostou (32 %) nebo zlistanou na stejné urovni
(64 %). Neexistuje proto prostor pro potencialni zmenSeni objemu Gvéru evropskych podnikiim.

Ocekavani manazeru, ze dostupnost ivéra béhem pristich dvou az tii let stoupne (33 %) nebo
zustane stejna (54 %), bez vyreSeni krize eurozony ziejmé projdou tézkou zkouskou.

Situaci zhorsuje zavislost Evropy na bankovnich uvérech jako zdroje financovani. Bankovni uvéry 51
% dotazovanych oznacilo za jejich preferovany druh financovani rustu a expanze - to je nejvice ze
vSech svétovych regiont. Napriklad v zemich BRIC bankovni uvéry preferuje 45 % dotazovanych a ve
svété 47 %.

Vétsina manazerd vSak nema zadné iluze ohledné smérovani Gvérovych nékladl. Z evropskych
respondentt 51 % v pristich dvou az trech letech oc¢ekava jejich nartst, coz je obdobné mnozstvi jako
u manazeru na celém svété (52 %).

Evropsti podnikatelsti lidri jsou vSak pro uspokojeni svych potreb financovani ochotni hledat dale.
budou pokryvat na trzich Asie/Pacifiku. To je od evropskych respondentu nejvy$si procento ohledné
ostatnich regionu, ale stale pod trovni 54 % svétovych manazerd, kteri v budoucnu o¢ekavaji
ziskavani uvérovych zdroju z Asie.

Z toho vyplyva, zZe se méni formy a mista financovani svétovych spolec¢nosti. Podle partnera Allen &
Overy je zrejmé, ze spolec¢nosti budou hledat alternativni formy financovani, protoze bankovni uvéry
ve strednédobém horizontu budou omezené v dusledku ekonomickych dopadi krize eurozony a
regulatornich omezeni bank.

Philip Wood, zvlastni poradce Allen & Overy, rekl: "Spolecnosti ohledné svych budoucich potreb
financovani budou muset uvazovat dlouhodobé a zvazovat i jiné techniky, nez které v minulosti
pouzivaly. Poptdvka po uvérech, at na refinancovdni stavajiciho zadluzeni nebo financovdni ristu
podniki, bude od bank a trhit vyzadovat velkou kreativitu a odhodlani. Jeden z hlavnich faktoru
umoznujicich tuto poptdvku uspokaojit bude pristup, ktery reguldtori a vlddy zvoli pro podporu (spise
nez omezeni) dostupnosti uveru."

Véclav Valvoda, partner Allen & Overy, situaci komentuje: "Ve stredni Evropé zaznamendvdme
zvyseny zdjem o produkty povazované jesté pred rokem ci dvéma za exotické. Typickym prikladem je
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posledni vyvoj ohledné produktti denominovanych v jiianech. Obecné plati, ze bonitni dluznici jiz
pracuji s variantou mimoevropského financovani. "

Svétovi podnikatelSti lidri také chtéji, aby euro prezilo a prosperovalo i pres stavajici dluhové
problémy nékterych zemi. Na dotaz, kterd ména bude v roce 2020 nejdulezitéjsi pro svétovy obchod
a financnictvi, 55 % dotazovanych zvolilo dolar a 21 % euro. Cinsky jiian se umistil na tretim misté s
11 %.
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Sanghaj (19 %) a Londyn (14 %), zatimco Frankfurt se umistil na $estém misté s pouhym1 3 %.

Z analyzy vyplyva, Ze Asie roste nejen jako zdroj financovani, ale také vyviji nové produkty pro
uspokojeni rostouci poptavky - pocet podniku, které pouzivaji produkty denominované v jiianech, by
v pristich péti letech mél vzrust o 50 %. Déje se tak poté, co ve 3. Ctvrtleti roku 2011 objem emisi

dluhopistit denominovanych v jiianech poprvé od zavedeni eura v roce 1999 prekonal objem
dluhopisti nenominovanych v eurech. Vyplyva to z idaju spolecnosti Dealogic.

Analyza "Under pressure: Funding options in an uncertain world" (Pod tlakem: Moznosti financovdni
Vv nejistém sveté) je druhda analyza v sérii Allen & Overy "50 Degrees East", ktera se zabyva zménami
hospodarského vlivu.

Cela analyza je dostupna >>> zde.
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