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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Listinné akcie na majitele ve svetle
rekodifikace

Rekodifikace obchodniho a obCanského prava prinasi vyznamné zmény v dosavadni Upravée akcii, a to
zejména v jejich formé. Nova uprava si klade za cil zamezeni nekontrolovaného obéhu akcii i
zamezeni anonymity vlastnikil, a proto nové u akcii na majitele (resp. na dorucitele) po¢itd s jejich
imobilizaci ¢i zaknihovanim. Postupu k dosazeni souladu skutec¢ného stavu s touto novou koncepci se
vsak jiz podrobné nevénuje, tuto problematiku by mél upravit zdkon o nékterych opatrenich ke
zvySeni transparentnosti akciovych spole¢nosti a 0 zméné dalSich zakonu (,ZZTAS"), ktery v
soucasné dobé prochézi legislativnim procesem.

HAVEL HOLASEK

advokdatni kancelaf PARTN ERS

Zakonna uprava

Zdakon ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (,,Zakon o obchodnich korporacich”
¢i ,ZOK") ma nabyt Gc¢innosti k 1.1.2014. VySe uvedena zména tykajici se akcii na majitele je
reflektovana v ustanoveni § 263 odst. 2 ZOK, podle néjz ,Spolec¢nost miize vydat akcie na majitele
pouze jako zaknihovany cenny papir nebo imobilizovany cenny papir; to plati obdobné téz pro zménu
formy nebo podoby akcii.” Naddle jsou tedy pripustné jak cenné papiry na rad, tak na dorucitele,
pouze u listinnych cennych papiri na dorucditele je pozadovéna jejich imobilizace ¢i zaknihovani. ZOK
neupravuje v prechodnych ustanovenich postup, jakym budou dosavadni listinné akcie na majitele,
které vysSe uvedené pozadavky nespliiuji, upraveny do zakonem vyzadované podoby, predpoklada se
totiz, Ze toto upravi ZZTAS, ktery by meél nabyt ucinnosti v poloviné letosniho roku. Tim by méla byt
pripravena puda pro novou koncepci akcii na majitele drive, nez samotny ZOK nabyde G¢innosti.

Navrh ZZTAS byl odsouhlasen vladou témér pred rokem na zasedani konaném dne 30. kvétna 2012 a
tento mésic jej ve tretim Cteni konecné schvélila poslanecka snémovna (snémovni tisk ¢. 715). Navrh
ptipravilo Ministerstvo spravedlnosti, inicidtorem byl tehdej$i ministr JUDr. Jif{ Pospisil. U¢innost
ZZTAS je stanovena na tricaty den po vyhlaseni.

Kromé povinnosti zmény listinnych akcii na majitele upravuje tento zdkon i zmény v souvisejicich
zadkonech. Ustanoveni shodné s § 263 ZOK bude vtéleno i do zdkona ¢. 513/1991 Sb., obchodni
zékonik, ve znéni pozdéjsich predpisu (,0bchZ”). Nové se tedy v § 155 odst. 2 ObchZ doplni véta
»Spolec¢nost miize vydat akcie na majitele pouze jako zaknihovanou akcii nebo v souladu se zvldstnim
zdkonem jako imobilizovany cenny papir; to plati obdobné téz pro zménu formy nebo podoby akcii.”,
kvlli Cemuz s u¢innosti ZOK jiz v tomto ohledu nedojde k zadné faktické zméné. Samotna povinnost
akcie zaknihovat i imobilizovat tak vznikne jesté za ucinnosti ObchZ.

Uprava postupu pfi transformaci akcii
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Povinnost zaknihovani akcii ¢i jejich imobilizace znamena i nutnost zapis v evidenci investi¢nich
néstroju pri prevodu vlastnického prava. Akcionari se budou prokazovat pouze vypisem, vypis se
pouzije i v zédkonem stanovenych pripadech, napr. jako dukaz. Ve vSech nize uvedenych pripadech
zustava povinnost predlozit akcie k vyméné nejpozdéji do 30.6.2014 nedotcena.

Prvni moznosti je akcie v listinné podobé zaknihovat postupem podle § 112 zakona ¢. 256/2004 Sb.,
o podnikéani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist (,ZPKT“). V tomto pripadé forma
akcie zUistava zachovana, ovSsem zméni se jeji podoba a kvili registraci u centralniho depozitare bude
umoznéna identifikace jejiho vlastnika. Vlastnik zde odevzdava listinnou akcii a nadale bude mit
akcie pouze podobu elektronickou. Nutno poznamenat, ze v ramci Evropské unie tento zpusob neni
prilis rozsireny.

Druhou moznosti je imobilizace akcii postupem dle navrhu nového ustanoveni § 93a ZPKT. Toto
ustanoveni stanovi v odstavci 1: ,,Pokud emitent rozhodne o imobilizaci podle zdakona upravujictho
cenné papiry jiz vydanych cennych papirt, postupuje primérené podle pravnich predpist
upravujicich preménu listinnych cennych papiru na zaknihované cenné papiry. Pri uloZeni cennych
papirt do hromadné tischovy muze emitent téz rozhodnout o nahrazeni vech listinnych cennych
papirt, které mu byly vrdceny nebo které byly prohldseny za neplatné, hromadnou listinou nebo
nékolika hromadnymi listinami.” V tomto pripadé zlstane zachovéana forma i podoba akcie, ovSem
akcie bude odevzdana u banky, kterd pro ni zridi samostatny ucet umoznujici sledovat nejen identitu
majitele, ale také vyplatu dividend.

Spole¢nost muze také z vlastni iniciativy pred uplynutim lhity zménit formu akcii na zakladé
rozhodnuti valné hromady pred 1.1.2014. K prijeti tohoto rozhodnuti je v souladu s § 186 odst. 3
ObchZ treba souhlasu i alespon tii ¢tvrtin pritomnych akcionart majicich tyto akcie. Pro dosaZzeni
souladu s upravou predjimanou ZOK stanovi ZZTAS v § 2 odst. 1 lhlitu, po niZ budou listinné akcie na
majitele, které nejsou imobilizovany, preménény na listinné akcie na jméno. K tomuto dojde
automaticky k 1.1.2014, k uCinnosti zmény neni tedy treba zapis do obchodniho rejstiiku. Dle odst. 2
predmétného ustanoveni je poté predstavenstvo spole¢nosti nejpozdéji do 30. ¢ervna 2014 povinno
uvést stanovy do souladu s odst. 1 a podat ndvrh na zapis zmény formy akcii.

Ustanoveni § 3 ZZTAS urcuje pro akcionare povinnost predlozit akcie k vyznaCeni zmén popripadé k
vyméné za nové akcie na jméno nejpozdéji do 30. Cervna 2014. SpolecCnost je povinna akcionare
vyzvat k predlozeni akcii, a to za dodrzeni nasledujicich podminek: (i) zpusobem, ktery je urc¢en pro
svolani valné hromady, (i) minimélné tfi mésice pred uplynutim lhity pro predlozeni akcii, tedy
nejpozdéji do 30. brezna 2014, a (iii) zadroven jim oznamit téz nasledky spojené s prodlenim. Podle
duvodové zpravy se jedna o soukromopravni motivaci pro akcionare, aby nezanedbavali svou
zakonnou povinnost. Toto reseni sleduje zdjem na minimalizaci zasahu do vlastnickych prav
stévajicich akcionaru. Za situace, kdy spolec¢nost akcionare vyzve k predlozeni akcii na majitele k
vyznaceni nezbytnych tdaju ¢i k vymeéné, ale oni tak neucini, neni dle § 3 ZZTAS dany akcionar,
ktery je v prodleni s predlozenim akcii, opravnén po dobu prodleni vykonéavat opravnéni spjatéd s
témito akciemi. Dusledkem stanovenym § 4 ZTTAS je i skutecnost, ze ,Rozhodne-Ii spole¢nost o
rozdéleni zisku v dobe, kdy je akciondr v prodleni s plnénim povinnosti podle § 3 odst. 1, prdvo na
dividendu k akciim, s nimiz je v prodleni, mu nevznikne."

V § 5 ZTTAS pak zadkon resi situaci, v niz akcie drzi jina osoba nez akcionar. Na takovouto osobu se

povinnost predlozit akcie prendsi, akcionar je vSak povinen ji bez zbytecného odkladu na vyzvu
upozornit. Pokud tato osoba akcie nepredlozi, odpovida akcionari za vzniklou skodu.

Dopad na oblast verejnych zakazek

Zakonodarce s nové zavadénou Upravou predpoklada vyssi transparentnost i pri zadavani verejnych
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zakdzek. Tim, ze akcie na majitele budou zaknihovdny nebo imobilizovany, bude jejich vlastnik vzdy
identifikovatelny. Obdobné snahy promitl zdkonodarce do novelizace zédkona ¢. 137/2006 Sb., o
verejnych zakazkach, ve znéni pozdéjsich predpist, kdyz jako povinnou soucést nabidky urcil seznam
akcionaru, kteri vlastni vice nez 10 % akcii. Pvodné prosazované pozadavky, aby se verejnych
zakazek mohly ucastnit pouze spolecnosti, které emitovaly akcie na jméno, pripadné které dolozily
kompletni seznam akcionart, nebyl pro vétsinu ¢lent koalice akceptovatelny.

Aplikovatelnost na evropské spolecnosti

Na evropské spole¢nosti se sidlem v Ceské republice bude tato pravni iprava rovnéz aplikovatelna.
Narizeni Rady (ES) ¢. 2157/2001, o statutu evropské spolecnosti, v ¢l. 9 stanovi, Ze evropska
spolecnost se ridi ve vécech narizenim neupravenych (pripadné neupravenych dostate¢né) pravnimi
predpisy ¢lenského statu, které toto narizeni provadéji, pripadné které by se vztahovaly na akciovou
spolecnost zaloZenou podle prava daného clenského statu. Zakon ¢. 627/2004 Sh., o evropskeé
spolecnosti, ve znéni pozdéjsich predpistu, neobsahuje zvlastni upravu tykajici se formy akcii, proto
se bude v soucasnosti prijimand Uprava vztahovat i na evropské spolecnosti.

Zaver

Nova pravni Uprava si klade za cil odkryti anonymity vlastnickych struktur u akciovych spolec¢nosti,
které soucasna uprava dostate¢nym zpusobem neumozinuje. Vzhledem k tomu, Ze nabyvatel listinné
akcie na majitele nabyva vlastnické pravo pouhym predanim a nevztahuje se na néj povinnost
registrace v zadném verejné pristupném rejstriku, je casto prakticky nemozné jej dohledat. Dle nové
upravy bude prevod vlastnického prava k akciim na majitele vazan rovnéz na zménu zapisu vlastnika
u centralniho depozitare v pripadé zaknihovanych akcii na majitele ¢i banky v pripadé
imobilizovanych akcii na majitele. Identifikace vlastnika pak bude moci byt vyuzita nékolika
vymezenymi subjekty, napr. organy ¢innymi v trestnim rizeni, zadavateli verejnych zakazek a dalSimi
subjekty, o nichz to stanovi zvlastni zakony. Druhotnym efektem nové pravni upravy by mélo byt téz
snizeni rizika korupcniho jednani, napriklad pri zadavani verejnych zakazek.
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