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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Moznosti ziskavani kapitalu prostrednictvim
ICO (Initial Coin Offering)

Jakkoli jsou kryptomény a veskeré blockchain-based platformy v soucasné dobé populdrni zejména
pro své typické vlastnosti jako je decentralizace, anonymita a nizka mira regulace, kdy zejména
posledni z uvedenych vyraznych aspektl tohoto odvétvi pritahuje mnoho podnikateld, nadSenych
zakladatelu start-upt a vyvojart, nebylo by zcela na misté podlehnout vSeobecnému presvédceni a
laickému nézoru, ze kryptomény, blockchainové platformy a spole¢nosti emitujici nové digitalni
meény, stejné jako spolec¢nosti poskytujici v této oblasti transakéni sluzby, nepodléhaji regulaci viubec
zadné.
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Aktudlné zhavym a diskutovanym tématem, jakoZ i oblibenym nastrojem, ktery je napric celym
Jkryptosvétem” ze strany zacinajicich podnikatell velmi ¢etné vyuzivan k ziskavani kapitalu, je tzv.
ICO (Initial Coin Offering).

Néazev ICO je odvozen od vzitého pojmenovani pro prvotni verejnou nabidku akcii - IPO (Initial
Public Offering), tedy proces, kdy akciova spole¢nost poprvé vstupuje na burzu cennych papiru a
nabizi své akcie Siroké verejnosti, coz je ve vétsiné jurisdikci nakladny, prisné regulovany a
zdlouhavy proces.

Priméarnim, nikoli vSak jedinym ucelem ICO (stejné jako u IPO) je shroméazdéni finan¢nich prostredku
- kapitalu pro dalsi rozvoj spolec¢nosti a podnikani. Zatimco ale v pripadé IPO spole¢nost
zjednoduSené receno emituje vlastni cenné papiry, s nimiz jsou nejcastéji spojena (inkorporovana)
prava na podilu na zisku a prava podilet se na chodu spoleénosti, a to oproti thradé kupni ceny
zpravidla penézni formou, v pripadé ICO jsou ,emitovany” tokeny vlastni nové kryptomény
spolecnosti oproti thradé kupni ceny penézni formou ¢i formou jiné, jiz existujici, kryptomény.
Emitent - spole¢nost - v tomto pripadé rozhoduje o budoucim uplatnéni takové mény, stejné tak o
pravech, jez budou s tokeny nové digitalni mény spojena.

Lze se tak v praxi setkat s fadou pripadu, kdy start-upy za uc¢elem ziskani dodate¢nych financnich
zdroju vydavaji vlastni kryptomény slouzici napr. jako vyhradni platidlo za poskytované specifické
sluzby spolecnosti emitenta (tzv. utility tokeny), pricemz zvysenda poptavka po takovych sluzbach ma
mnohdy za nasledek rovnéz zvyseni trzni ceny emitované kryptomény, se kterou emitent za urcitych
podminek spojuje hlasovaci prava ve vztahu ke spolecnosti, pripadné pravo na podilu na zisku
spolecnosti. Je zfejmé, ze motivy pro nakup takto nové vzniklych tokentu kryptomény byvaji
povétsinou spekulativni povahy, nicméné nelze vyloucit ani pripady, kdy kupujici tokeny skutecné
kupuji z davodu poptavky po konkrétni sluzbé, kterou emitent poskytuje vyhradné za uplatu formou
vydanych tokent.
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I kdyzZ spolecnosti ICO v soucasné dobé realizuji nejcastéji vdomnéni, ze takovy postup nepodléha
zadné regulaci[1], nelze tomuto vSeobecné sdilenému laickému nazoru prisvédcit.

Odpoveéd na otazku, ktera je aktualné v této oblasti prava jedna z nejdiskutovanéjsich, tj. zda a
pripadné nakolik popsany zpusob shromazdovani prostredkl od verejnosti podléha regulaci ze strany
statnich a mezindrodnich organu, vSak vyrazné presahuje moznosti tohoto struéného ¢lanku, ktery
slouzi pouze jako Gvod a sezndmeni se s timto stale popularnéj$im zpusobem ziskévani kapitalu.
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[1] Zejména s odkazem na stanoviska Evropské centralni banky, Evropského organu pro
bankovnictvi, pfipadné stanovisko Ceské narodni banky ze dne 10. 2. 2014 a od{ivodnénim, Ze
kryptomény nejsou investicnim néastrojem, nejsou povazovany za ménu ani elektronické penize, kdy
nakup a prodej kryptomén na vlastni ucet nepredstavuje zadnou platebni sluzbu, stejné tak dle
téchto stanovisek neni za platebni sluzbu povazovana transakce s kryptoménou ¢i vedeni virtualni
penézenky.
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