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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Nabyti vlastnich akcii od konkrétniho
akcionare za ucelem snizeni zakladniho
kapitalu

Ke snizeni zakladniho kapitalu akciové spole¢nosti muze dojit pouze zptisobem predpokladanym
zédkonem ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spolecnostech a druzstvech, ve znéni pozdéjsich predpist
(dale jen ,ZOK"), a to na zakladé rozhodnuti valné hromady akciové spolecnosti. Déje se tak bud'
snizenim jmenovité hodnoty jednotlivych akcii, nebo zruSenim akcii jako takovych. V tomto ¢lanku
budeme pojednavat o snizeni zékladniho kapitalu druhym ze shora uvedenych zpusobtl, a predevsim
se zamérime na otazku, zda spoleCnost muze nabyt vlastni akcie od konkrétniho akcionare
spolecnosti na zakladé dohody a jaké podminky by pripadné mély byt splnény.
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Pravni Gprava

Podle ustanoveni § 306 odst. 1 pism. a) ZOK plati, Ze ,[s]pole¢nost miiZze nabyvat vlastni akcie i bez
splnéni podminek podle § 301 az 303 ZOK tehdy, nabyvd-li je za ucelem provedeni rozhodnuti valné
hromady o snizeni zdkladniho kapitdlu”. Ustanoveni § 521 odst. 1 pak stanovi, ze ,[k] povinnému
snizeni zdkladniho kapitdlu pouzije spolecnost vlastni akcie, které ma v majetku. V ostatnich
pripadech snizeni zdkladniho kapitdlu pouzije spolecnost nejprve vlastni akcie, které md v majetku”.
Nemé-li dand akciova spole¢nost ve svém majetku vlastni akcie, nebo jejich pouziti podle ustanoveni
§ 521 odst. 1 ZOK ke snizeni zdkladniho kapitélu nepostacuje, snizi jmenovité hodnoty akcii, nebo
vezme akcie z obéhu anebo upusti od vydani nesplacenych akcii. Akcie se dle platné pravni tpravy
vezmou z obéhu bud na zékladé losovani, nebo na zékladé verejného navrhu akcionarum([1]. Jiny
zpusob vzeti akcii z obéhu zdkon nepredpoklada.

Nabizi se otazka, zda je akciova spolecnost opravnéna za ucelem snizeni zdkladniho kapitélu koupit
vlastni akcie od konkrétniho akcionare. Jinak receno, jestli muze valna hromada akciové spole¢nosti
pri zpusobu schvalovani snizeni zakladniho kapitélu rozhodnout, Ze spole¢nost odkoupi vlastni akcie
od konkrétniho akcionare ¢i akcionara a odpovidajicim zptusobem snizi svij zakladni kapital.

K nabyti akcii od konkrétniho akcionare obecné
Pokud jde o nabyvani vlastnich akcii spoleCnosti od konkrétniho akcionare, stavi se k této moznosti

odborna literatura spiSe negativné[2]. Kuprikladu Dédic¢ zastava nazor, ze k nabyti vlastnich akcii
akciovou spolec¢nosti muze dojit jen na zakladé verejného navrhu smlouvy na odkoupeni akcii, tedy v
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souladu s ustanovenim § 322 a nasl. ZOK[3]. Oduvodiuje to tim, Ze jen timto zpusobem bude
zachovéana zdsada rovného zachézeni se viemi akcionari[4]. S timto zadvérem v zésadé souhlasi Cech,
pricemz uvadi, ze kromé nabyti akcii prostrednictvim verejného navrhu smlouvy prichazi v vahu i
L[nJabyti akcii na regulovaném trhu, jsou-li kétované, nebot i zde je zachovdna stejnd rovnost
prilezitosti pro vsechny akciondre, tj. rovnost v relativnim smyslu. S urcitymi vyhradami se v
zahranici pripousti dokonce téz nabyti vliastnich akcii na zdklade tzv. holandské drazby, kdy
spolecnost akcie odkoupi od téch akciondri, kteri nabidnou nejnizsi cenu“[5]. Déle také dodéava, ze
od konkrétniho akcionare je mozné odkoupit akcie jen za obdobnych podminek (tj. za pouziti
analogie), za kterych je mozné vyloucit prednostni pravo akcionart na upis novych akcii pri
zvySovani zakladniho kapitalu.[6]

VysSe jmenované zpusoby jsou jediné, které se v odborné literature objevuji. Pravidelné je
upozornovano na zasadu rovného zachazeni s akcionari, ktera brani nabyti vlastnich akcii od
konkrétniho predem vybraného akcionare.

V praxi se vSak lze setkat s pripady, které nejsou se shora uvedenymi zavéry v souladu. Prikladem
budiZ valnd hromada spole¢nosti CEPOS - Ceska potravinaiska obchodni a.s.[7], kterd v rdmci svého
programu dne 17. 8. 2017 schvélila nabyti vlastnich akcii od konkrétnich akcionart za Gcelem
snizeni zakladniho kapitélu, priCemz ve sbirce listin zminéné spolecnosti lze o této skutecnosti nalézt
i prislusny notarsky zapis.

Lze z toho tedy dovodit, Ze nabyt vlastni akcie od konkrétniho akcionare mize spoleCnost i jinym
zpusobem nez tim, ktery predpoklada zékon a odbornd literatura, jinymi slovy fe¢eno, lze zdsadu
rovného zachdzeni se vSemi akcionari chapat pouze jako relativni, a nikoliv jako absolutni
pozadavek?

Jisté je, ze ZOK ve svém soucasném znéni obsahuje mezeru, jiz je pri jeho aplikaci nutné vyplnit. Do
urcité miry se ztotoznujeme se zavéry odborné literatury, avSak zasadu rovného zachazeni se vSemi
akcionari nechapeme jako absolutni. Zaprvé proto, Ze i sém ZOK tuto zasadu na vicero mistech
prolamuje[8], a zadruhé také proto, ze i dle ustélené judikatury Soudniho dvora EU plati, ze
J[zldsada rovnosti vyZaduje, aby se srovnatelnymi situacemi nebylo zachdzeno odlisné a s odlisnymi
situacemi stejné, neni-li takové zachdzeni objektivné odiivodnéno.[9]" Je tedy mozné Tici, Ze za
predpokladu, Ze existuje objektivni davod pro odli$né zachadzeni s nékterym z akcionaru (kupr. pro
odkoupeni vlastnich akcii od konkrétniho akcionare), nedojde k poruseni zasady rovného zachazeni s
akcionari.

Muze vSak byt sporné, co takovym duvodem bude. Podle naseho nazoru by jim mohly byt krizové
situace v akciové spolecCnosti, v dusledku kterych je v zajmu spole¢nosti své vlastni akcie od
konkrétniho akcionare odkoupit. Mohlo by se napf. jednat o situaci, kdy spole¢nost odvraci hrozbu
Skody, ktera by ji mohla vzniknout, kdyby dany konkrétni akcionar ve spolecnosti zistal. Na druhé
strané vSak nejsme presvédceni o tom, Ze by takovym divodem bylo planované snizeni zakladniho
kapitalu.

Zaver

Zavérem uvadime, ze akciova spolenost muze za urcitych okolnosti nabyvat vlastni akcie od
konkrétniho akcionare. Nemuze tak ale ucCinit za ¢elem snizeni zakladniho kapitalu. Zaroven vsak
dodavame, Ze v praxi se takové pripady prokazatelné vyskytuji (viz pozn. pod ¢arou €. 7), procez lze
rici, ze soucasna situace je znacné nejista a de lege ferenda by bylo zahodno, aby zakonodérce
mezeru v zakoné doplnil.
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[1] Viz ustanoveni § 523 ZOK.

[2] Na tomto misté je nutné podotknout, ze se jedna prevazné o literaturu starsi, vzniklou jesté za
ucinnosti zakona ¢. 513/1991 Sh., obchodni zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisu.

[3] DEDIC, Jan a kol. Obchodni zékonik: Komentar, Dil II. § 93-175. Polygon - Praha 2002. s 1584.
[4] Viz ustanoveni § 212 odst. 1 zdkona ¢. 89/2012 Sh., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich
predpisti, ustanoveni § 244 odst.1 ZOK a ¢l. 60 odst. 1 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1132 ze dne 14. cervna 2017 o nékterych aspektech prava obchodnich spole¢nosti.

[5] CECH, Petr, Nabyvani vlastnich akcii akciovou spole¢nosti. Pravni radce. 26. 10. 2006.

[6] Tamtéz.

[7] Pozvanka na uvedenou valnou hromadu je dostupné online k dispozici >>> zde.

[8] Viz napr. ustanoveni § 365 ZOK.

[9] Viz napr. rozsudek ze dne 16. prosince 2008, Arcelor Atlantique et Lorraine a dalsi, C-127/07, Sb.
rozh. s. [-9895, bod 23.
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