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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Narizeni EU o trzich s kryptoaktivy (MiCA)

MiCA je narizeni EU o trzich s kryptoaktivy. Cilem MiCA je zaplnit mezeru v regulaci kryptoaktiv na
urovni EU a harmonizovat stavajici pravni upravu v clenskych statech EU. MiCA se vztahuje na
vydavani, verejné nabizeni a prijimani kryptoaktiv k obchodovani a poskytovani nékterych sluzeb v
oblasti kryptoaktiv v EU.

Na co se vztahuje MiCA

MiCA stanovi jednotna pravidla pro:

» pozadavky na transparentnost a zverejiiovani informaci pri vydavani, verejném nabizeni a
prijimani kryptoaktiv k obchodovani na obchodni platformé pro kryptoaktiva;

« udéleni povoleni pro poskytovatel sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy a dohled nad nimi;

e provoz, organizaci a rizeni emitentt tokent vazanych na aktiva, emitentu elektronickych
penéznich tokenu a poskytovatell sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy;

e ochranu drzitelt kryptoaktiv pri vydavani, nabizeni verejnosti a prijimani k obchodovani;

e ochranu klientll poskytovatell sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy;

* opatreni k zabranéni zneuzivani trhu a tim zaji$téni integrity trht s kryptoaktivy.

Co jsou to kryptoaktiva
Definice kryptoaktiv

MiCA definuje kryptoaktiva jako ,digitalni zachyceni hodnoty nebo prav, které muze byt prevadéno a
ukladano elektronicky pomoci technologie sdileného registru nebo pomoci podobné technologie”.

Kryptoaktiva se obvykle oznacuji jako kryptomény, nicméné s ohledem na oficidlni preklad MiCA
budeme naddle pouzivat oznaceni kryptoaktiva.

Kategorie kryptoaktiv

MiCA dale definuje tri podkategorie kryptoaktiv, a to:

e Token vazany na aktiva (Asset-referenced = ARTS), jehoz cilem je udrzet stabilni hodnotu
navazanim na hodnotu nékolika fiat mén, které jsou zakonnym platidlem, jedné nebo nékolika
komodit nebo jednoho ¢i nékolika kryptoaktiv, pripadné na hodnotu kombinace téchto aktiv.

« Elektronicky penézni token (Electronic Money = EMTSs), kterym se rozumi druh kryptoaktiva,
jehoz hlavnim ucelem je pouziti jako prostredku smény a jehoz cilem je udrzet stabilni hodnotu
navazanim na hodnotu jedné fiat mény, kterd je zékonnym platidlem.

 Uzitny token (Utility = UT), kterym se rozumi druh kryptoaktiva, ktery je uréen k poskytovani
digitalniho pristupu ke zbozi nebo sluzbé dostupnym na technologii sdileného registru (DLT), a
je prijiman pouze emitentem tohoto tokenu.

Elektronické penézni tokeny a tokeny vazané na aktiva jsou oznacovany jako stabilni kryptomény ci
stablecoiny.



Vyluky z MiCA
MiCA se nebude vztahovat na financ¢ni kryptoaktiva, ktera jsou na trovni EU jiz regulovana.

Jedna se napriklad o financ¢ni nastroje a strukturované vklady ve smyslu smérnice MIFID o trzich
finan¢nich néstroju. Stejné tak do pusobnosti MiCA nebudou spadat emise kryptoaktiv, které
podléhaji narizeni EU o prospektu (pokud se napr. kvalifikuji jako akcie nebo dluhopisy).

MiCA se nebude vztahovat ani na tokeny NFT (Non-Fungible Tokens) (s moznymi vyjimkami),
nicméné na Urovni EU se aktualné pripravuje legislativa i ve vztahu k NFT.

Poskytovatelé sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy - CASP
Sluzby souvisejici s kryptoaktivy

Mezi sluzby souvisejici s kryptoaktivy spadé kterakoli ze sluzeb a ¢innosti uvedenych nize, ktera se
tyka kryptoaktiv:

e Gschova a sprava kryptoaktiv jménem tretich stran;

e provoz obchodni platformy pro kryptoaktiva;

e sména kryptoaktiv za fiat ménu, ktera je zakonnym platidlem;

e sména kryptoaktiv za jinad kryptoaktiva;

e provadéni prikazu ke kryptoaktivim v zastoupeni tretich stran;

e uvadéni kryptoaktiv;

« poskytovani sluzeb prevodu kryptoaktiv v zastoupeni tretich stran;

e prijimani a predavani prikazi ke kryptoaktivim jménem tretich stran;
* poskytovani poradenstvi ke kryptoaktiviim;

« sprava portfolia kryptoaktiv.

MiCA se tak bude vztahovat na krypto sménarny, krypto burzy, provozovatele bitcoinmatt, krypto
penézenky ¢i platformy umoziujici spravu, administraci ¢i dal$i nakladani s kryptoaktivy.

Povoleni - licence poskytovatele sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy

Sluzby souvisejici s kryptoaktivy mohou poskytovat pouze pravnické osoby, které maji sidlo v
clenském staté EU a ziskaji povoleni prislusného organu ¢lenského statu EU podle MiCA.

Prislu$nym organem opravnénym k vydavani povoleni v Ceské republice bude Ceska narodni banka.
Z&dost o povoleni mimo jiné zahrnuje:

e program ¢innosti stanovujici typy sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy, které ma zadatel v planu
poskytovat, vCetné toho, kde a jak maji byt tyto sluzby obchodovany;

e popis systému rizeni a spravy zadatele;

 popis mechanismu vnitrni kontroly zadatele, postupu hodnoceni rizik a planu kontinuity
obchodnich ¢innosti;

« popisy IT systémi a bezpecnostnich opatfeni zadatele;

* popis postupu pro oddéleni kryptoaktiv a finan¢nich prostredki klienta.

Licencni rizeni

Prislusné orgéany clenského statu do 25 pracovnich dnt od obdrzeni zadosti posoudi, zda je zadost
uplna.



Neni-li zaddost uplna, stanovi organy lhlitu, v niz musi zadatel o povoleni poskytovat sluzby souvisejici
s kryptoaktivy chybéjici informace poskytnout.

Rozhodnuti o udéleni nebo zamitnuti povoleni poskytovatele sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy
vydaji prislusné organy do 40 dnt od prijeti iplné Zadosti.

Povinnosti poskytovatelu sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy

MiCA stanovi pomérné rozsahlé povinnosti, které musi poskytovatelé sluzeb s kryptoaktivy
dodrzovat, vCetné povinnosti tykajicich se:

* Cestného, spravedlivého a profesionalniho chovéni, které je v nejlep$im zéjmu zakazniku;

* poskytovani transparentnich informaci zékaznikim ohledné cen a rizik spojenymi s nakupem
kryptoaktiv;

* zajiSténi obezretnostnich zaruk, které mohou byt splnény prostrednictvim regulatorniho
kapitélu nebo pojisténi ¢i kombinaci obou moznosti;

e uschovy kryptoaktiv a finan¢nich prostredku klient(;

e postupu vyrizovani stiznosti;

» predchazeni, rozpoznavani, rizeni a zverejnéni stretl zajmu;

e outsourcingu.

AML povinnosti

Poskytovatelé sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy budou i nadéale povinnymi osobami ve smyslu
smérnice EU o prani Spinavych penéz.

Budou se na né tak vztahovat povinnosti kontroly a identifikace klienta, monitorovéni transakci ¢i
pravidelné podavani zprav kontrolnimu organu.

Evropsky pas

Autorizovani poskytovatelé sluzeb v oblasti kryptoaktiv budou moci poskytovat své sluzby
preshrani¢nim zpusobem ve vSech statech EU na zédkladé tzv. evropského pasu.

Pokud bude poskytovatel sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy chtit poskytovat své sluzby v jiném nez
svém domovském Clenském staté, staci, aby prisluSnému organu predlozil nasledujici informace:

 seznam Clenskych statu, ve kterych poskytovatel zamysli poskytovat sluzby souvisejici s
kryptoaktivy;

e datum zahdjeni zamysleného poskytovani sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy;

 seznam vSech ostatnich ¢innosti vykonavanych poskytovatelem sluzeb souvisejicich s
kryptoaktivy, na které se toto narizeni nevztahuje;

« sluzby souvisejici s kryptoaktivy, které hodla preshrani¢né poskytovat.

Poskytovatelé sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy ze zemi mimo EU

Poskytovatelé ze tretich zemi budou moci sluzby souvisejici s kryptoaktivy poskytovat na izemi EU
bez povoleni podle MiCA pouze na zakladé vyslovné zadosti (tzv. reverse solicitation) klienta se
sidlem v EU.

MiCA povéruje organ ESMA vypracovanim pokynu k upresnéni, kdy se ma za to, Ze jde o vyslovnou
zadost klienta, respektive ze poskytovatel sluzeb ze treti zemé ziskava klienty usazené v EU.

Pozadavky stanovené pro emitenty kryptoaktiv jinych nez tokenu vazanych na aktiva nebo



elektronickych penéznich tokenu
Bila kniha

Emitent kryptoaktiv jinych nez tokenll vazanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent smi
v EU nabizet tato kryptoaktiva verejnosti ¢i zadat o prijeti téchto kryptoaktiv k obchodovani na
obchodni platformé pro kryptoaktiva, pouze pokud zpracoval, 0ozndmil a zverejnil tzv. bilou knihu o
kryptoaktivech.

Bil4 kniha o kryptoaktivech mimo jiné obsahuje néasledujici informace o:

« predkladateli nabidky nebo osoby, ktera zada o prijeti k obchodovani

e emitentovi a pripadné provozovateli obchodni platformy, pokud se liSi od osoby uvedené v
predchozim bodé;

» rizicich spojenych s kryptoaktivy;

e hlavnich nepriznivych dopadech mechanismu konsensu pouzivaného k vydavani kryptoaktiv na
zivotni prostredi a klima;

 nabidce kryptoaktiv pro verejnost nebo jejich prijeti k obchodovani na obchodni platformé pro
kryptoaktiva;

» pravech a povinnostech spojenych s kryptoaktivy.

Pozadavky kladené na obsah bilé knihy umozni investorum pochopit rizika, které dané kryptoaktivum
prinasi, a ucinit tak kvalifikované rozhodnuti o své investici.

Emitenti jsou povinni bilou knihu oznamit prislusSnému organu clenského statu EU alespon 20
pracovnich dnu pred jejim uverejnénim. Nasledné ji zverejni na svych webovych strankéach tak, aby
byla verejné pristupna nejpozdéji v den zahajeni verejné nabidky kryptoaktiv nebo jejich prijeti k
obchodovani na obchodni platformé pro kryptoaktiva.

Pravo na odstoupeni od smlouvy

Emitenti kryptoaktiv jinych nez tokenu vazanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent
maji povinnost nabidnout spotrebitelum pravo na odstoupeni od smlouvy.

Spotrebitelé maji pravo na odstoupeni od smlouvy o zakoupeni kryptoaktiv uplatnit ve lhuté 14
kalendéarnich dnu, aniz by jim vznikly jakékoli néklady, a aniz by museli uvadét davod.

Pozadavky stanovené pro emitenty tokenu vazanych na aktiva

Povoleni MiCA

Emitenti tokent vazanych na aktiva nesmi v EU nabizet tyto tokeny verejnosti ani zadat o prijeti
téchto aktiv k obchodovani na obchodni platformé pro kryptoaktiva, pokud k tomu nemaji od
prislusného organu svého domovského Clenského statu povoleni podle MiCA nebo licenci pro
uvérové instituce.

Povoleni neni zapotrebi, pokud:

« po dobu dvandcti mésicu, pocitano ke konci kazdého kalendarniho dne, praimérna nevyuzita
castka tokentl vazanych na aktiva neprekro¢i 5 000 000 EUR nebo ekvivalentni ¢astku v jiné
méné; nebo

* jsou tokeny vazané na aktiva obchodovany, distribuovany a drzeny kvalifikovanymi investory a
mohou byt drzeny vyhradné kvalifikovanymi investory.



O povoleni mohou pozadat pouze pravnické osoby usazené v EU.
Bila kniha

Emitenti tokent vazanych na aktiva museji rovnéz vypracovat bilou knihu, jejiz obsah je obdobny
jako v pripadé emitentl kryptoaktiv jinych nez tokent vazanych na aktiva nebo elektronickych
penéznich tokent. Na ozndmeni a zverejnéni bilé knihy se pouziji stejna pravidla jako vyse.

Bilé knihy pro tokeny vazané na aktiva musi ale navic schvalit prislusny organ domovského statu
emitenta.

Organizacni, provozni a obchodni pozadavky

Emitenti tokenl vazanych na aktiva musi zejména:

e prubézné verejné informovat drzitele tokenu vazanych na aktiva mimo jiné o mnozstvi tokenu
vazanych na aktiva v obéhu a o hodnoté a slozeni rezervnich aktiv;

e vypracovat systémy spravy a rizeni;

e vytvorit a udrzovat rezervu aktiv, ktera musi byt oddélena od vlastnich aktiv emitenta;

« mit vzdy kapitél rovnajici se alespon vyssi z Castek 350 000 EUR nebo 2 % z prumérné vyse
rezervnich aktiv;

« zavést a dodrzovat zasady a postupy tykajici se:

1. vyrizovani stiznosti;

predchézeni, zjistovéni, fizeni a informovani o vSech stretech zajma;

rezervy aktiv;

uschovy rezervnich aktiv;

protokolu pro validaci transakci s tokeny vazanymi na aktiva;

mechanismu zajistujicich vyplaceni tokent vazanych na aktiva nebo zajiStujicich jejich

likviditu.

« vypracovat plan kontinuity nebo obnovy provozu pri ukonceni ¢innosti.

Sk W

Predchozi souhlas s nabytim tokena vazanych na aktiva

MiCA zavadi povinnost predem pisemné oznamit jakékoli primé nebo neprimé nabyti kvalifikované
ucasti (vys$si nez 10 %) v emitentovi tokenl vazanych na aktiva.

Prislusny organ domovského statu do 2 pracovnich dnu potvrdi prijeti takového oznameni a nasledné
do 60 pracovnich dni od prijeti ozndmeni posoudi zamyslené nabyti kvalifikované tucasti.

Vyznamné tokeny vazané na aktiva

Tokeny vézané na aktiva jsou klasifikovany jako vyznamné na zakladé nasledujicich kritérii s tim, ze
musi splnéna alespon tti z nasledujicich kritérii:

« pocet drzitell tokent vazanych na aktiva je vét$i nez 10 miliont;

 hodnota vydanych tokenl vazanych na aktiva, jejich trzni kapitalizace nebo velikost rezervy
aktiv emitenta tokenu vazanych na aktiva je vy$$i nez 5 miliard EUR;

 pocet a hodnota transakci s tokeny vazanymi na aktiva je vyssi nez 2 500 000 transakci a 500
miliont EUR za den;

« vyznam ¢innosti emitenta tokenll vazanych na aktiva v mezinarodnim méritku, s prihlédnutim k
mire pouzivani tokenll vazanych na aktiva pro platby a prevody.

Pozadavky stanovené pro emitenty elektronickych penéznich tokenu



Emitentem elektronickych penéznich tokenl muze byt pouze Gvérova instituce (napt. banka) nebo
instituce elektronickych penéz.

Elektronické penézni tokeny se povazuji za elektronické penize ve smyslu smérnice o pristupu k
¢innosti instituci elektronickych penéz. Na elektronické penézni tokeny se tak uplatnuji pravidla
smérnice pro vykon ¢innosti vydavani elektronickych penéz a na instituce elektronickych penéz
regulatorni kapitalové pozadavky platné pro instituce elektronickych penéz ve vztahu k prumérné
castce vydavanych elektronickych penéz v obéhu.

Emitenti, kteri chtéji nabizet elektronické penézni tokeny, jsou povinni tento zdmér oznamit
prislusnému organu ¢lenského statu EU 40 pracovnich dnu pred datem, kdy je hodlaji vydat.

Emitenti musi vydéavat tokeny elektronickych penéz v nomindalni hodnoté a poskytnout drzitelim
pravo na zpétny odkup tokent elektronickych penéz v nominélni hodnoté.

Emitenti ddle nesmi poskytovat Groky nebo jakykoli jiny prospéch spojeny s dobou, béhem niz drzitel
elektronickych penéznich tokenu tyto elektronické penézni tokeny drzi.

Bila kniha

Emitenti elektronickych penéznich tokent museji rovnéz vypracovat bilou knihu, jejiz obsah je
obdobny obsahu bilych knih, které vypracovavaji emitenti kryptoaktiv jinych nez tokenl vazanych na
aktiva nebo elektronickych penéznich tokend.

Emitenti musi bilé knihy oznamit prislusnému orgénu ¢lenského statu EU alespon 20 pracovnich dna
pred uverejnénim bilé knihy o kryptoaktivech. Nasledné ji zverejni na svych webovych strankach tak,
aby byla verejné pristupnéa nejpozdéji v den zahdajeni verejné nabidky kryptoaktiv nebo jejich prijeti k
obchodovani na obchodni platformé pro kryptoaktiva.

Vyznamné elektronické penézni tokeny

Elektronické penézni tokeny jsou klasifikovany jako vyznamné na zakladé obdobnych kritérii jako je
vySe uvedeno u vyznamnych tokenl vazanych na aktiva.

Narizeni MiCA pro emitenty vyznamnych elektronickych penéznich tokent stanovi nékteré
dodatecné pozadavky vcetné zvySenych kapitalovych pozadavkl a pfimého dohledu ze strany EBA.

Predchazeni zneuzivani trhu

MiCA stanovi pozadavky, které maji zabranit zneuzivani trhu zahrnujicimu kryptoaktiva. Tento rezim
se uplatni ve vztahu ke kryptoaktivim, ktera jsou prijata k obchodovani na obchodni platformé pro
kryptoaktiva provozované opravnénym poskytovatelem sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy nebo pro
ktera byla podana zadost o prijeti k obchodovani na této obchodni platformé.

Rezim k predchazeni zneuzivani trhu zahrnuje pravidla pro zverejnovani tzv. vnitrnich informaci
verejnosti. Vnitrni informaci se rozumi jakékoli informace presné povahy, ktera nebyla uverejnéna,
tykd se primo nebo neprimo emitentt kryptoaktiv nebo kryptoaktiv a kterd, pokud by byla
zverejnéna, by pravdépodobné méla vyznamny dopad na ceny téchto kryptoaktiv.

Proces schvaleni MiCA

Evropska komise 5. rijna 2022 publikovala zadvérecny navrh narizeni o trzich s kryptoaktivy (MiCA).
Nésledovat bude schvéleni ndvrhu Evropskym parlamentem a publikace v Utednim véstniku EU,



kterou muzeme ocekavat priblizné v 1. pololeti roku 2023.

Za predpokladu, Ze bude ndvrh MiCA schvalen, nabyde platnosti 20. dnem po zvefejnéni v Urednim
véstniku EU. Néktera ustanoveni MiCA tykajici se emitentt tokent vazanych na aktiva a
elektronickych penéznich tokenu se pouZiji ode dne uplynuti 12 mésict od vstupu MiCA v platnost.
Vsechna ostatni ustanoveni se pouziji ode dne uplynuti 18 mésicu po vstupu MiCA v platnost.

MiCA rovnéz zavadi prechodné obdobi, které mohou vyuzit poskytovatelé sluzeb v oblasti
kryptoaktiv, kteri tyto sluzby poskytovali jiz pred datem pouZzitelnosti. Po dobu 18 mésict ode dne
pouzitelnosti MiCA mohou tito poskytovatelé své sluzby nadale poskytovat a ziskat povoleni od
prislu$ného orgénu ¢lenského statu. Clenské staty mohou prechodné obdobi vyloucit ¢i zkratit dobu
jeho trvani.

Mgr. Zuzana Neubauerova
advokatka
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Dalsi clanky:

o ,Tézko na cvicisti, lehko na bojisti“, aneb proc je kvalitni prodejni dokumentace klicova (nejen)
v automotive segmentu

o Uzemni plan jako kli¢ovy faktor pii ocefiovani pozemki

« Vypis z némeckého zivnostenského rejstriku - kdy ho muzete potrebovat a kde a jak jej ziskat

 Aktuality ze svéta nekalé soutéze

e Podily pro zaméstnance v obchodnich spole¢nostech
e Evidence skute¢nych majitell se uzavird verejnosti

e Transfer Pricing: Na co si dat Dozor s blizicim se koncem roku

pri preshrani¢nim podnlkan

¢ Ocenovani ochrannych znamek
e Z4kon o provérovani zahranicnich investic v kontextu novych ndvrhu Evropské komise

e Spoluprace s influencery: na co si dat pozor?
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