Narizeni o OTC derivatech, ustrednich
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protistranach a registrech obchodnich udaju
(EMIR) - novy rezim pro obchodovani s
derivaty
V poloviné loniského roku bylo schvaleno narizeni EMIR[1] ("EMIR"), které predstavuje jeden z
thelnych kament reakce EU na finan¢ni krizi. Jedné se o ramcové narizeni, které bylo doplnéno
radou provadécich opatreni vydanych Komisi na konci roku 2012 a v inoru 2013. Vzhledem k
rozsahu pusobnosti a zavedenym pozadavktim budou praktické dopady EMIR na trh s derivaty zcela

zasadni a nova regulace dopadne jak na financni instituce, tak i na osoby, které obchoduji s derivaty
mimo regulovany trh jen zcela prilezitostné.
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Na koho regulace dopada

EMIR dopada na vSechny derivaty, které byly uzavreny mimo evropsky regulovany trh nebo
srovnatelny regulovany trh ve treti zemi, tj. na OTC trhu, bez ohledu na podkladova aktiva. Jedna se
o derivaty, kde zpravidla jednou stranou je financni instituce se sidlem v EU (financni protistrany).
EMIR vSak dopadd téz na osoby, které nejsou finanénimi institucemi (nefinancni protistrany). Pokud
nefinancni instituce prekroc¢i stanoveny limit otevienych pozic, potom jsou jejich povinnosti
analogické finanCnim protistrandm. Rezim EMIR pritom pusobi i mimo Evropskou unii a v radé
pripadu dopadéa téz na financni a nefinan¢ni protistrany se sidlem mimo Unii, pokud sjednaji OTC
derivat, ktery ma vyznamny vztah k unijnimu trhu.

EMIR zavadi novou infrastrukturu pro obchodovani s derivaty. Reguluje ustredni protistrany jakozto
osoby, které maji umoznit bezproblémové vyporadani standardizovanych derivati, které jsou
uzavieny na OTC trhu. Dale zavadi registry obchodnich udaju, které sbiraji a zverejiuji informace o
vSech uzavrenych derivatech v EU nebo se vztahem k unijnimu trhu.

Zakladni povinnosti
Vypordddni standardizovanych derivati prostrednictvim ustrednich protistran

Na zakladé kritérii stanovenych v EMIR povede Evropsky organ pro trhy a cenné papiry (ESMA)
verejny registr standardizovanych typu derivata, které budou povinné vyporadavany prostrednictvim
ustrednich protistran. Po sjednani derivatu mezi smluvnimi stranami dojde k nahlaseni derivatu
prislusné ustredni protistrané. V takovém pripadé bude ustredni protistrana vystupovat ve vztahu ke
strané derivatu, kterd je kupujicim, jako prodéavajici a soucasné ve vztahu ke strané derivatu, ktera je
prodavajicim, bude ustredni protistrana vystupovat jako kupujici.
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Dodatecné pozadavky na rizeni rizik u nestandardizovanych OTC derivdti

Pri uzavirani derivati, které nebudou povinné vyporadany prostrednictvim Ustredni protistrany,
zavadi EMIR radu dodatecnych pozadavkl v oblasti rizeni rizik jak pro finan¢ni protistrany, tak i pro
nefinancni protistrany. V pripadech vnitroskupinovych transakci se mohou uplatnit vyjimky.

Povinné oznamovdni v§ech derivdtu

Dalsi povinnosti, kterou prinasi EMIR je povinné oznamovani vSech derivatu a jejich pripadnych
zmén registrim obchodnich Gdaji. Nasledné budou informace o uzavienych derivatech zverejiovany
tak, aby byla zajiSténa transparentnost derivatového trhu v EU. Tato povinnost se vztahuje na
vSechny financni protistrany a na nefinancni protistrany, které prekroci stanoveny limit.

Harmonogram dalSich kroku

Provadéci predpisy nabyly ucinnosti 15. brezna 2013. Do poloviny dubna ozndmily narodni organy
dohledu ESMA typy derivatl v souc¢asnosti vyporadavanych prostrednictvim stavajicich ustrednich
protistran. Osoby, které v soucasnosti vykonavaji ¢innost ustrednich protistran, jsou povinny pozadat
o povoleni dle EMIR nejpozdéji do poloviny srpna 2013. Poté, co vyda ESMA seznam
standardizovanych derivati a Ustredni protistrany a registry obchodnich udaju ziskaji povoleni, bude
mozno plnit pozadavky EMIR v plném rozsahu. Nicméné radu povinnosti jsou finanéni a nefinanc¢ni
protistrany povinny plnit jiz dnes. Déle je nezbytné nastavit prislusné vnitrni postupy a predpisy tak,
aby bylo mozno EMIRem pozadované povinnosti adekvatné plnit.

Aplikace EMIR bude postupné nabihat podle toho, jak budou vydavany seznamy standardizovanych
derivatl a udélovana povoleni Ustrednim protistranam a registrum obchodnich informaci. Plny
rozsah rezimu EMIR se predpoklada nejpozdéji od zari 2014.
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[1] Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. cervence 2012 o OTC
derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich udaju.
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