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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

I N 4 A4

Narizeni PEPP - co prinasi ocekavany pravni
ramec tzv. 2. rezimu v sektoru osobnich
penzi?

Dne 25.7.2019 bylo v trednim véstniku EU publikovano narizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2019/1238 ze dne 20. cervna 2019 o panevropském osobnim penzijnim produktu (,PEPP“). Toto
narizeni se pouzije 12 mésict po zverejnéni akti v prenesené pravomoci. EIOPA a pripadné dalsi
evropské dohledové orgéany budou pozadany ze strany Komise, aby do 12 mésicu od publikace
pripravily tzv. technical advice k provadécim aktiim, k jejichz navrhu se bude nésledné vyjadrovat
Rada i Parlament ve lhuté 3 mésicu.

Termin predlozeni navrhu regula¢nich technickych norem Komisi byl stanoven na 15.
srpna 2020. Predpokladané nabyti uc¢innosti nového rezimu je tedy nejdrive na konci roku
2021.

Podle tvlircu osnovy narizeni evropska populace starne,[1] protoze lidé ziji déle a zaroven prirozeny
prirastek populace je nizsi, coz vytvari tlak na penzijni systémy a vede k nutnosti reformy nejen
verejnych financi (predevsim 1. pilife, ktery je pribézné financovany, ,pay-as-you-go“ a pilite 1. bis),
ale i podpory vytvareni vlastnich soukromych rezerv na stari. V roce 2012 prijala Evropska komise
Bilou knihu - Agenda pro primérené, bezpecné a udrzitelné penze,[2] ve které se prihlasila k zavazku
vytvorit pro obc¢any EU vice prilezitosti k vytvareni penzijnich uspor pomoci doplnkového
soukromého systému (2. a 3. pilir) za uc¢elem snizZeni rizika dlouhovékosti.

VySe zminéna agenda byla nasledné podporena rezolucemi Parlamentu z roku 2013[3] a 2016[4], a
také Radou z roku 2012[5] a 2015[6] v ramci podpory tvorby Unie kapitalovych trht.[7] Unie
kapitalovych trht tdajné pomuZe mobilizovat kapital v Evropé a nasmérovat jej do vSech spolec¢nosti,
vCetné malych a strednich podniku, infrastrukturnich a dlouhodobych udrzitelnych projektua, které
tento kapitél potrebuji na rozvoj a vytvareni pracovnich mist. Prvnim krokem k naplnéni této agendy
bylo prijeti smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 ze dne 14. prosince 2016 o
¢innostech instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi (IZPP) a dohledu nad nimi. Nyni se k ni
pridava dalsi, tentokrat druhy rezim pro osobni penze.

Podle Komise existujici narodni systémy osobnich penzi jsou velmi roztriSténé a nepodporuji vznik
jednotného trhu s osobnimi penzemi kvuli radé odliSnosti, které zabranuji preshrani¢nimu
poskytovani sluzeb, mezi néz lze radit i ruzné danové rezimy, které jsou velkou vyzvou. Podle zjisténi
Komise je podstatna Cast téchto ispor domdacnosti drzena na bankovnich tctech s kratkou splatnosti
a vétsi podpora investic do kapitalovych trhi mize pomoci vyrovnat se s problémy, které prinasi
starnuti obyvatelstva a nizké urokové sazby. Tento krok by mél prospésny jak pro jednotlivce (jimz
by to prineslo vy$si vynosy a zlepSeni primérenosti dichodl), tak pro ekonomiku v $ir§im slova
smyslu.

Osobni (doplnkové) penze tvori v EU predevsim pojiStovny, jak v rdmci systému zaméstnaneckych
penzi (2. pilir), tak také 3. pilit. Dale tyto produkty nabizi subjekty na zékladé fondového financovani.
Mezi ¢lenskymi staty jsou znacné rozdily, nebot urcité trhy jsou v osobnich penzich velmi rozvinuté,



jiné naopak neposkytuji dostatecnou podporu pro rozvoj tohoto sektoru. Podle dopadové studie
Komise[8] 3. pilif vyrazné zaostava za 2. pilifem v objemu majetku spravovaného tvurci penzijnich
produktu (cca 10krat méné).

Pripravné prace

V roce 2012 pozadala Evropska komise organ EIOPA, aby vytvorila technické doporuceni (technical
advice) za Ucelem tvorby jednotného trhu osobnich penzi,[9] na kterou reagoval organ EIOPA
vydanim predbézné zpravy[10] v roce 2014 poté, co probéhla verejna konzultace k souvisejicim
otdzkam.[11] Jesté v roce 2014 pozadala Komise organ EIOPA o zpracovani dalSiho technického
doporuceni, tentokrat tykajici se tvorby obezretnostniho pravniho ramce, a dale oblasti odborné péce
a pravidel jednani se zdkazniky.[12] Na zakladé této zadosti EIOPA zahadjila druhou verejnou
konzultaci,[13] jejiz vysledky shrnula v zavérecné zprave,[14] a findlni doporuceni predlozila Komisi
vroce 2016.[15]

V mezidobi vydala Komise také Zelenou knihu k vytvoreni Unie kapitalovych trha,[16] jejiz soucésti
je i jednotny trh osobnich penzi, na kterou navazal Ak¢ni plan[17] a také tzv. Feedback
statement[18] z roku 2015. Standardizovany evropsky produkt osobnich penzi by mohl podle téchto
materiali podporit dlouhodobé investice v EU a také celkovou udrzitelnost penzijnich systému.
V roce 2016 pak Komise zahdjila vlastni verejnou konzultaci[19] s cilem vytvorit jednotny pravni
ramec panevropského produktu osobnich penzi, v jejimz prubéhu bylo usporadano také verejné
slySeni (public hearing).[20]

Prvni ndvrh narizeni PEPP spatril svétlo svéta v roce 2017[21] a byl doplnén souvisejicim
doporucenim v oblasti danového rezimu u produktt osobnich penzi.[22] Danova podpora, kterd je
vylu¢nou kompetenci narodnich statli, ma pro tvorbu penzijnich ispor mimorédny vyznam. Clenskym
statim proto bylo doporuceno, aby produktu PEPP byla poskytnuta stejna danovéa podpora, ackoli
PEPP nemusi naplnit veskerd kritéria, jakéa jsou jinak vyzadovana pro poskytnuti této podpory.
Néavrhy narizeni a doporuceni byly déle doplnény dopadovou studii[23] a studii proveditelnosti,[24]
ze kterych vyplyva, Ze tvorba jednotného trhu osobnich penzi by mohla poskytovat tspory z rozsahu,
vice financnich inovaci a lepsi diverzifikaci rizika. Z toho by mohly tézit jak samotné Clenské staty,
tak také zdkaznici a v neposledni radé podnikatelsky sektor.

Zvolena varianta reSeni

V ramci dopadové studie se porovnavala nulova varianta, ktera by ponechala stavajici systémy beze
zmény, varianta uplné harmonizace trht osobnich penzi, a varianta tvorby standardizovaného
penzijniho produktu, ktera nakonec byla nejvice preferovana z nejruznéjsich divoda. Vybor pro
kontrolu regulace Evropské komise zpocatku zaujal negativni stanovisko[25] k dopadové studii,
nebot obsahovala radu nedostatkt. Pozdéji vSak svij postoj zménil s nékterymi vyhradami,[26]
zejména v otdzkach, jakym zplusobem by PEPP mohl byt pro nérodni trhy atraktivni bez
srovnatelného danového zvyhodnéni, jak mize prispét k vytvoreni Unie kapitalovych trhu a také
nejasnostem ohledné zvolené varianty reseni vzhledem k jeji uCinnosti a politické prosaditelnosti
PEPP pred ostatnimi variantami.

Cile narizeni

PEPP nenahrazuje existujici systémy osobnich penzi (3. pili), ale pouze jej dopliuje.
Zavedenim tzv. 2. rezimu se méa roz$irit vybér penzijnich produktl pro zékazniky, usnadnit
prenositelnost penzijnich naroku pro osoby, které méni bydlisté uvnitt EU a vytvorit jednotny trh pro
osobni penzijni pojisténi. PEPP bude existovat vedle soucasnych penzijnich produkta. V soucasné
dobé podle duvodové zpravy neexistuji dostupné a atraktivni riziku odpovidajici (dlouhodobé)



investice a ndkladové uc¢inné a vhodné sporici produkty pro spotrebitele. Penzijni produkty v EU
nejsou harmonizovany a smyslem nartizeni je:

o dosazeni unie kapitalovych trha,

e nasmérovani vétsiho objemu uspor domécnosti smérem od tradi¢nich nastroju, jako jsou
napriklad depozitni vklady, ke kapitdlovym trhum (investovanim do nemovitosti, zivotniho
pojisténi a dalSich dlouhodobych investi¢nich produktu),

e rozvoj preshrani¢ni prenositelnosti penzijnich naroku,

* zajisténi dlouhodobé dostatec¢nosti dachodovych prijmu,

e umoznéni, aby celoevropsky osobni penzijni produkt mohla nabizet Siroka Skéla poskytovatela
(banky, pojistitelé, spravci aktiv, zaméstnanecké penzijni fondy, investicni firmy).

Produkt PEPP na rozdil od IORP neni penzijni produkt vazany na zaméstnanecky vztah, pripadné
vztah souvisejici s Cinnosti osoby samostatné vydélecné ¢inné, ale jde o jinou individuélni obligaci, k
niz se dobrovolné zavaze castnik PEPP v souvislosti se svym odchodem do duchodu. Smlouvu o
PEPP by mohl uzavrit také zastupce skupiny ucastniku PEPP, jestlize ucastnici PEPP, ktefi se timto
zpusobem zavazi, obdrzi tytéz informace a doporuceni jako tcastnici PEPP uzavirajici smlouvu o
PEPP bud primo s poskytovatelem PEPP, nebo prostrednictvim distributora PEPP. Obdobnym
zpusobem jsou dnes prenesena pravidla jednéni na Cinnost pojistnika podle § 4 ZDPZ (z. ¢.
170/2018 Sb.) vuci pojisténému, je-li ¢innost nabizeni moznosti stat se pojisténym podnikatelskym
zpusobem. Pozadavek podnikatelské ¢innosti na zéstupce skupiny tcastniki PEPP vSak stanoven
neni a co vic, ZDPZ podnikatelské nabizeni moznosti stat se pojiSténym u rezervotvorného pojisténi
vibec nepripousti (§ 4 odst. 4).

Jelikoz by PEPP mél slouzit k dlouhodobé akumulaci kapitalu, moznost predcasného vybéru
penéznich prostfedku by méla byt omezena a mohla by byt sankcionovana. Kvuli regulatornimu
PEPP. Samotné narizeni harmonizuje soubor zakladnich vlastnosti produktu PEPP, které se tykaji
klicovych prvki, jako jsou distribuce (pravidla jednani, poskytovani informaci), miniméalni obsah
smluv, investi¢ni politika, zména poskytovatele nebo preshrani¢ni poskytovani a prenositelnost
PEPP.

V. Dokonceni legislativniho procesu a narodni adaptace pozadavku

Narizeni PEPP tvori pouze odrazovy mustek, od které se bude odvijet dalsi legislativni préce.
Samotné narizeni ma prednost pred narodnim rezimem, priCemz otazky vyslovné neupravené
narizenim nebo provadécimi akty budou ponechany v diskreci jednotlivych ¢lenskych statd.

Narizeni vyslovné predpoklada adaptaci nékterych otazek narodnim pravem. VSechny prvky,
které spadaji mimo oblast pusobnosti narizeni (napf. podminky tykajici se akumulacni faze,
ptisluSnost CNB pro dohled a vyfizovani stiZznosti, skutkové podstaty deliktd), by samozrejmé
podléhaly vnitrostatnim pravidlum. Upravit 1ze v rdmci diskrece napr. tyto oblasti:

akumulacni faze:

vékové hranice pro zahdjeni akumulacni faze,

minimalni dobu trvani akumulacni faze,

maximalni a minimalni vysi vkladanych plateb a jejich kontinuitu a

podminky pro vyplaceni pred dosazenim véku odchodu do duchodu v pripadé zvlast zavaznych
problému.

vyplatni faze:


https://www.epravo.cz/top/zakony/sbirka-zakonu/sb/2018/170

stanoveni véku odchodu do dichodu,

povinny vztah mezi dosazenim véku odchodu do duchodu a pocatkem vyplatni faze,

minimdlni doba, po niz je tfeba se Gcastnit planu PEPP, a

maximélni doba pred dosazenim véku odchodu do duchodu, kdy je mozné se do planu PEPP
zapojit.

K dokonceni legislativnich praci na evropské urovni vSak zbyva pripravit celou radu provadécich
narizeni, aby se zajistilo jednotné uplatnovani nékterych ¢lanki. Delegované akty Evropské
komise se mély puvodné tykat rizeni stretu zajmi, danovych pobidek, prodeje PEPP s poradenstvim
a bez poradenstvi, pozadavki na dohled nad produktem a na jeho rizeni (,POG"), poskytovani
informaci béhem trvéni smlouvy, podavani zprav vnitrostatnim organum a investi¢nich moznosti,
obsahu a poskytovani sdéleni klicovych informaci (,PEPP KID“) a standardizovaného forméat
prezentace prehledu davek z PEPP (,PEPP PBS*).

V prubéhu trialogu mezi Parlamentem a Radou vSak doslou k celé radé uprava, takze zde napriklad
nenalezneme prodej bez poradenstvi, danové pobidky budou reSeny pouze na urovni ¢lenskych statu,
PEPP KID nebude odkazovat na narizeni PRIIPs, PEPP PBS nemad primy odkaz na smérnici IORP II,
otazka rizeni stretu zajma bude vyhrazena sektorovych predpistim, stejné tak pravni Gprava cross-
sellingu, které se narizeni nevénuje vubec, na rozdil od vlastnich pozadavka POG, protoze narizeni
PEPP je predevsim produktovou regulaci. Akty v prenesené pravomoci se budou tykat nasledujicich
odkazi:

e obsah PEPP KID - 28 odst. 5,

¢ prezkum PEPP KID - ¢l. 30 odst. 2,

e poskytnuti PEPP KID - ¢l. 33 odst. 3,

« prehled davek PEPP (projekce duchodovych déavek) - ¢l. 36 odst. 2,

e doplnujici informace (projekce minulé vykonosti) - ¢l. 37 odst. 2,

e oznamovani vnitrostatnim organtim (format oznamovani) - €l. 40 odst. 9,

e zakladni PEPP (druhy néaklada a poplatku) - €l. 45 odst. 3,

« zakladni PEPP (primérenost procentni hodnoty nakladu a poplatki) - ¢l. 45 odst. 4,

e techniky snizovani rizik - €l. 46 odst. 3,

 produktové intervence (kritéria a faktory) - ¢l. 65 odst. 9,

* spolupréce a jednotnost v oblasti dohledu (vyména informaci, standardizovany format) - 66
odst. 5.

Provadéci akty budou vydany v souladu s ¢lankem 291 Smlouvy o fungovani EU a v souladu s
¢lankem 15 narizeni (EU) ¢. 1094/2010. Pri vypracovavani navrhu regulacnich technickych norem by
organ EIOPA mél zohlednit jednotlivé druhy PEPP, dlouhodobou povahu PEPP, schopnosti uc¢astniku
PEPP, jakoz i vlastnosti PEPP. Pred predlozenim navrhu regulac¢nich technickych norem Komisi by
mély byt v prislusnych pripadech provedeny spotrebitelské testy a odvétvové testy, pri nichz budou
pouzity skutecné udaje (rec 41). Z hlediska upresnéni typu nakladl a poplatkl, které spadaji pod
stanovené limity, by mély byt zajistény rovné podminky pro ruzné poskytovatele PEPP a riizné druhy
PEPP s jejich specifickou strukturou nakladu a poplatkl (...) a zdroven by mél byt zohlednén
charakter zakladniho PEPP jako jednoduchého, nakladové efektivniho a transparentniho produktu
skytajiciho dostateény dlouhodoby skuteény vynos z investic. S cilem zachovat dlouhodobou a
dichodovou povahu produktu by méla byt peclivé promyslena forma vyplaceni davek, zejména u
dozivotnich rent. (rec 55).

Obsah narizeni

1. Struktura narizeni



Narizeni ma celkem 11 kapitol, kterd se déli na uvodni ustanoveni, zpusob autorizace produktu,
preshranicni poskytovani sluzeb a portabilita penzijnich prav, distribuce a poskytovani informaci,
ochrana zdkaznikl, zména poskytovatele PEPP, vyplatni faze, dohled, sankce a zavérecna
ustanoveni. Dohromady ¢itd 74 ¢lanku bez provadécich narizeni a narodni pravni Gpravy.

2. Minimalni obsah smlouvy PEPP

Prvni kapitola se standardné zabyva definici pojmu jako je definice produktu PEPP, poskytovatele
PEPP, distributora PEPP, zakaznika PEPP, uctu PEPP, akumulacni fazi, vyplatni fazi, atp. Produkt
PEPP se bude primarné ridit smluvnimi podminkami ¢lenského statu v ramci adaptacniho zakona,
prip. podminkami srovnatelnych produktl osobnich penzi, pokud existuji. U¢elem nafizeni nebylo
vytvorit jednotny smluvni rezim, ale pouze nékteré standardizované prvky, které musi PEPP
obsahovat. Minimalni obsah smlouvy PEPP stanovi ¢l. 4.

3. Registrace organem EIOPA - schvaleni domovskym organem dohledu

V ramci druhé kapitoly se stanovi, ze EIOPA nakonec nebude organem autorizujicim jednotlivé
produkty PEPP, ale prislusné narodni organy dohledu (Cl. 6). EIOPA povede pouze registr vSech
produktu PEPP v EU (¢l. 13). Mimo to, v souc¢asné dobé jiz existuje databaze penzijnich produkta
v ramci Evropského hospodarského prostoru vytvorena organem EIOPA.[27]

Z4adost o autorizaci mohou podat pouze jiz existujici finanéni instituce, které ziskali licenci
v Clenském staté svého usazeni, pricemz EIOPA zapiSe PEPP do registru na zdkladé oznameni
schvaleni produktu ze strany prisluSného dohledového orgénu (Cl. 7). Veskeré nasledné zmény
informaci a dokumentl poskytnutych pri registraci by mély byt okamzité oznameny prislusnym
organum.

4. Princip jednotné autorizace PEPP

Poskytovatelé PEPP by méli mit pristup na cely trh EU s jednotnou registraci produktu udélovanou
na zakladé jednotného souboru pravidel. Oznaceni produktu ,,PEPP” je chranénym oznacenim (Cl. 9).
Pokud poskytovatelé PEPP nedistribuuji PEPP na tzemi urcitého ¢lenského statu, ale jsou schopni
pro tento ¢lensky stat otevrit poducet, aby svym zakaznikiim PEPP zajistili prenositelnost produktu,
mél by uvedeny registr obsahovat také informace o Clenskych statech, pro které poskytovatel PEPP
nabizi poducet.

V ramci volného pohybu sluzeb a svobody usazovani mohou poskytovatelé PEPP poskytovat a
distributori PEPP distribuovat PEPP na tizemi hostitelského ¢lenského statu, pokud pro uvedeny
hostitelsky Clensky stat oteviou poducet. Kazdy z podictl by mél zohledniovat vlastnosti osobniho
penzijniho produktu, které umozni, aby prispévky do PEPP nebo formy vyplaceni spliiovaly podminky
pro pripadné pobidky clenskych statu, na jejichz zékladé poskytovatel PEPP vytvori poducet.[28]
Otevreni nového poductu pro hostitelsky Clensky stat podléha oznamovaci povinnosti (Cl. 21), jehoz
obsahem jsou standardni smluvni podminky smlouvy o PEPP, PEPP KID, prehled davek PEPP, aj.

5. Tvurci PEPP
Predpoklada se velmi $iroké pole vyrobcl produktu, tj. poskytovatela PEPP:

e uvérové instituce povolené v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady
2013/36/EU,

« pojistovny povolené v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES, které
se zabyvaji primym zivotnim pojisténim podle Cl. 2 odst. 3 smérnice 2009/138/ES a prilohy II
uvedené smeérnice,



« instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi povolené nebo registrované v souladu se
smérnici (EU) 2016/2341, jez jsou podle vnitrostatnich pravnich predpisu opravnéné
poskytovat rovnéz osobni penzijni produkty a nad nimiz je podle téchto predpisu vykonavan
dohled,

e investicni podniky povolené v souladu se smérnici 2014/65/EU, které vykonavaji spravu
portfolia nebo investic¢ni poradenstvi,

¢ investicni spolecnosti nebo spravcovské spolecnosti povolené v souladu se smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES,

« spravci alternativnich investi¢nich fondu (AIF) povoleni v souladu se smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2011/61/EU.

Rozhodny tak nebude zvoleny smluvni rezim (pojisténi, sprava majetku, smlouva o diachodu, zaru¢ni
smlouva, aj.), ale predevsim ucel, kterym je tvorba tspor na stari a s tim souvisejici omezeni likvidity
produkty, apod.

6. Produkt PEPP

Novéa kategorie produktu se prida ke stavajicimu portfoliu produktl poskytovanych pojistiteli,
penzijnimi fondy, investi¢nimi firmami, spravci aktiv a bankami. Obezretnostni pozadavky na vykon
cinnosti se budou ridit pravnim ramcem finan¢niho sektoru, ve kterém byla financ¢ni instituce
licencovana (Cl. 11). Zvlast se upravuji pozadavky na dohled nad produktem a na jeho rizeni (Cl. 25).

Stavajici osobni penzijni produkty mohou byt preménény na PEPP v navaznosti na povoleni organu
EIOPA. Z PEPP na jiné produkty tato zména nebude mozna. Povoleni PEPP je platné ve vSech
¢lenskych statech a pribézny dohled na jejich poskytovénim a distribuci budou vykonavat prislusné
narodni organy.

7. Sluzba prenositelnosti PEPP

Treti kapitola umoznuje Gcastnikum PEPP ponechat si stavajici produkty PEPP, prestoze méni
bydli§té v ramci ruznych ¢lenskych statd EU (Cl. 17). Aby byly prekonany ruzné narodni rezimy, byl
vytvoren systém nérodnich U¢tu a poductu PEPP, které musi byt schopné poskytnout srovnatelné
podporované produkty v jednotlivych ¢lenskych statech. Prenositelnost spociva v tom, ze tcastnik
PEPP presune své bydlisté do jiného Clenského statu, aniz by zménil poskytovatele PEPP, zatimco
zména poskytovatele PEPP nemusi nutné znamenat zménu bydlisté. Do tri let ode dne pouzitelnosti
tohoto narizeni musi kazdy poskytovatel PEPP na Zadost nabizet vnitrostatni poducty pro alespon
dva Clenské staty (Cl. 18).

PEPP musi umoznit preshranici mobilitu zékaznikl. Zména bydlisté do jiného ¢lenského statu nema
mit vliv na provadéni plateb do celoevropského PEPP. Mechanismus sluzby prenositelnosti
predpoklada otevreni nového poductu v ramci kazdého jednotlivého G¢tu PEPP. Za tim tcelem je
mozné vstupovat do tzv. partnerstvi, kterym se mysli spoluprace mezi poskytovateli PEPP s cilem
nabidnout podicty v ruznych ¢lenskych statech v souvislosti se sluzbou prenositelnosti (¢l. 19).
Pokud neni novy poducet k dispozici, informuje poskytovatel PEPP ucastnika PEPP o jeho pravu
zménit bezodkladné a bezplatné poskytovatele a o moZnosti setrvat v zavazku na posledné
otevireném poductu.

Souhrn tzv. good practices v sektoru zaméstnaneckych penzi v otazce prenositelnosti prav uvedl
organ EIOPA ve své zpravé z roku 2015,[29] které predchazela verejna konzultace.[30]

8. Preshranicni poskytovani PEPP



V rdmci volného pohybu sluzeb a svobody usazovani mohou poskytovatelé PEPP poskytovat a
distributori PEPP nabizet PEPP na tizemi hostitelského ¢lenského statu v rozsahu opravnéni podle
prislusnych sektorovych predpisu a také podle pravidel uvedenych v ¢l. 15, mj. ozndmit svij zameér
otevrit na uzemi hostitelského statu poducet PEPP. Notifikace poskytovani PEPP probiha podle
podobnych pravidel jako je tomu pri notifikaci preshrani¢niho vykonu ¢innosti v jinych sektorovych
predpisech. V bezodkladnych pripadech mohou prijmout urcita opatreni také hostitelské organy
dohledu (cl. 16).

9. Distribuce PEPP

Ctvrt4 kapitola stanovi poZzadavky na distribuci a poskytovani informaci zadkaznikiim. Kromé
konkrétnich pravidel jednani (¢l. 23) a posileni transparentnosti se predpokladé elektronicka forma
komunikace jako preferovany kanal (Cl. 24). Podporuje se elektronické sjednavani produktu PEPP a
souvisejici komunikace se zdkaznikem. Veskeré dokumenty a informace tykajici se PEPP budou
ucastnikiim a prijemcum PEPP poskytnuty elektronicky - elektronicka distribuce je standardni
moznosti (na rozdil od smérnice IDD a narizeni PRIIPS).

Jsou stanovena pravidla, aby mohly byt produkty PEPP distribuovany také finané¢nimi podniky, které
je nevytvorily. Tuto distribuci mohou provadét financni podniky, které obdrzely zvlastni povoleni pro
distribuci od svych prislusnych vnitrostatnich orgént, a také zprostredkovatelé pojisténi, zajisténi a
doplnkového pojisténi, kteri jsou takto registrovani podle smérnice 2016/97/EU (smérnice o
distribuci pojiSténi) a investicni podniky povolené v souladu se smérnici 2014/65/EU za tucelem
poskytovani investi¢niho poradenstvi.

10. Sluzba poskytovani informaci

Poskytovatelé a distributori PEPP by rovnéz méli zajistit vysokou uroven transparentnosti ve vSech
fazich PEPP, vCetné:

« faze pred uzavrenim smlouvy,

e pri uzavirani smlouvy,

v akumulac¢ni fazi (véetné doby pred ochodem do duchodu) a
« ve vyplatni fazi.

Zejména by mély byt uvadény informace tykajici se nabytych dtichodovych néroku, predpokladané
vySe duchodovych davek PEPP, rizik a zaruk, zaclenéni faktortt ESG[31] a nékladu.

11. PEPP KID

Sdéleni klicovych informaci (KID) PEPP nevychdazi z narizeni PRIIPs,[32] které se ptvodné mélo
doplnit o nékteré dil¢i informace tykajici se produktu PEPP jako jsou existence zaruk, prenositelnost
narokl, moznost zmény poskytovatele a investicni strategie, ale i environmentélni, socidlni a jiné cile
v navaznosti na zadkaznikovi pozadavky a potreby. PEPP KID zcela nahradi PRIIPs KID (Cl. 26 a nasl.).
Propagacni sdéleni musi na PEPP KID odkazovat (¢l. 29). Povinnosti vyplyvajici z PEPP KID se tykaji
pouze Ucastnikl PEPP, i kdyby kryl biometricka rizika (¢l. 32).

Pro zékladni PEPP by se mélo vypracovat samostatné PEPP KID. Pokud poskytovatel PEPP nabizi
alternativni investi¢ni moznosti, mélo by byt poskytnuto obecné PEPP KID pro alternativni investi¢ni
moznosti, které by mélo obsahovat také odkazy na jina sdéleni. Pokud pozadované informace o
alternativnich investicnich moznostech nelze poskytnout prostrednictvim samostatného PEPP KID,
mélo by byt poskytnuto samostatné PEPP KID pro kazdou alternativni investi¢ni moznost. Obsah a
zpusob prezentace KID bude stanoven provadécim narizenim Komise (podrobnosti tykajici se



informaci, které maji byt zahrnuty v PEPP KID a prezentace téchto informaci). Bude treba zohlednit
stavajici a probihajici vyzkum v oblasti chovani spotrebiteld, véetné vysledku testt uc¢innosti ruznych
zpusobl prezentace informaci spotrebitelum.

12. Sluzba povinné rady

Stanovi se test pozadavku a potreb, na které navazuje povinné doporuceni pred uzavienim smlouvy
PEPP (¢l. 34). Oproti smérnici IDD,[33] kterd umoznuje prodej bez poradenstvi a v urc¢itych
pripadech v ramci diskrec¢niho opravnéni pripousti o rezim bez posouzeni znalosti a schopnosti
zékaznika u jednoduchych produkti v rezimu execution-only, podobné jako stanovi smérnice MiFID
I1,[34] neni umoznéno se prava na radu vzdat, ackoli ptivodni navrh s touto moznosti pocital pro tzv.
zakladni PEPP. Tento rezim tak bude srovnatelny se soucasnym § 78 ZDPZ. Pro ostatni sektory to
znamena zprisnéni (napr. nebude mozné prodavat PEPP v rezimu investi¢ni sluzby prijimani a
predavani pokynu).

Pred uzavrenim smlouvy o PEPP by méli poskytovatelé PEPP nebo distributori PEPP poskytnout
potencialnim ucastnikim PEPP poradenstvi s ohledem na dlouhodobou duchodovou povahu tohoto
penzijniho produktu, individudlni pozadavky a potreby tucCastnika PEPP a omezenou moznost
predcasné vyplaty. Cilem poradenstvi by mélo byt zejména sezndmeni Gcastnika PEPP s parametry
investi¢nich moznosti, urovni ochrany kapitdlu a moznymi formami vypléceni. Také se stanovi
personalizovana projekce diachodovych davek pro doporucovany produkt na zakladé nejblizsiho
mozného data, kdy mize byt zahdjena vyplatni faze. Poskytovatelé PEPP provedou posouzeni
vhodnosti potencialnich uc¢astnika PEPP.

Povinna rada se vSak bude tykat i nékterych podstatnych zmén produktu po uzavreni smlouvy (¢l. 20
odst. 4), a také na konci akumulacni faze (Cl. 60 odst. 2), aby se zakaznik mohl vybrat, jaké formy
vyplaty nejlépe odpovidaji jeho pozadavkim a potrebam.

13. Sluzba prehled davek PEPP

Béhem trvéni smlouvy PEPP se bude poskytovat tzv. prehled davek PEPP (PEPP benefit statement),
ktery puvodné mél vychézet ze smérnice IORP II,[35] a jehoz predlohou je zde uvedeny Pension
Benefit Statement. Tento dokument je na smérnici IORP II nezavisly a predpoklada se detailni
rozvedeni pozadavki provadécim predpisem Komise. Prehled davek obsahuje informace, které
umozni 1épe porozumét vyvoji diichodovych naroku v ¢ase a v ruznych penzijnich produktech.
Napomaéhat mé také mobilité pracovnich sil. Ucastnikovi PEPP by mél byt piehled davek PEPP
poskytovan kazdoroCné. Stanovi se také pozadavky na doplnujici informace (¢l. 37).

14. Informace pred zahajenim vyplatni faze a po jejim zahajeni

Dva mésice pred daty, k nimz mohou ucastnici PEPP ménit moznosti vyplaceni davek, by
poskytovatelé PEPP méli ucastniky PEPP informovat o blizicim se zahajeni vyplatni faze, moznych
formach vyplaceni davek a moznosti zménit formu vyplacenych davek (¢l. 38). V pripadé, ze byl
otevien vice neZ jeden poducet, by méli byt icastnici PEPP informovani o mozném zahajeni vyplatni
faze kazdého z poducti. Na zadost se poskytnou dopliujici informace (Cl. 39).

15. Investic¢ni pravidla

Patd kapitola kromé postihnuti dekumulacni faze obsahuje také nékteré obezretnostni pozadavky
tykajici se investicni politiky (¢l. 41) v souladu s tzv. prudent person rule. Soulad se zdsadou
obezretnosti vyzaduje, aby byla investi¢ni politika uzplisobena strukture prijemcu poskytovatele
PEPP. Poskytovatel PEPP musi zékaznikiim nabidnout az Sest investi¢nich moznosti, z nichz alespon



jedna musi v zakladni varianté obsahovat ochranu investovaného kapitalu (¢l. 45), pricemz také
alternativni investicni moznosti jsou navrhnuty na zékladé zaruky nebo techniky snizovani rizik
zajiStujicich castnikim PEPP dostate¢nou ochranu (Cl. 42).

16. Cenova regulace - zastropovani naklada

Z&kladni PEPP (¢l. 45) by mél byt bezpecnym produktem a mél by predstavovat standardni investi¢ni
moznost. Mohl by mit bud formu techniky snizovani rizik, ktera je v souladu s cilem umoznit
ucastniku PEPP ziskat zpét kapital, nebo zaruky na investovany kapital. Aby byla ucastnikim PEPP
zarucCena nakladova efektivnost a dostatecna vykonnost produktu, mély by byt ndklady a poplatky za
zadkladni PEPP omezeny pevnym procentnim podilem akumulovaného kapitalu. Tato mez by méla byt
stanovena na 1 % akumulovaného kapitalu. S cilem zachovat dlouhodobou a dichodovou povahu
produktu by méla byt peclivé promyslena forma vyplaceni davek, zejména u dozivotnich rent.

17. Techniky sniZovani rizik

Technika snizovani rizik (¢l. 46), ktera je v souladu s cilem umoznit uc¢astniku PEPP ziskat zpét
kapital, by mohla byt konzervativni investi¢ni strategii nebo celozivotni strategii, ktera v prubéhu
casu postupné snizuje celkovou rizikovost. Zaruky poskytované v ramci standardni investi¢ni
moznosti by mély pokryvat prinejmensim prispévky béhem akumulacni faze po odectu vSech
poplatkl a uplat. Zaruky by mohly také pokryvat poplatky a uplaty a poskytovat plné nebo ¢aste¢né
kryti inflace. Komise muze prostrednictvim provadécich narizeni stanovit techniky pro snizovani rizik
pro zdkladni i alternativni investi¢ni moznosti.

18. Sluzba zmény investi¢ni moznosti

Pri uzavreni smlouvy PEPP si zdkaznik zvoli investi¢ni moznost (Cl. 43), kterou I1ze pozdéji bezplatné
zmeénit béhem akumulacni faze (Cl. 44) po nejméné péti letech od uzavreni smlouvy o PEPP a v
pripadé naslednych zmén po péti letech od posledni zmén.

19. Akumulacni faze

Podminky souvisejici s akumulacni fazi vnitrostatnich podactl uréi Clenské staty, s vyjimkou pripadu
stanovenych primo narizenim. Ostatni kritéria vyslovné neupravena narizenim jako jsou vékové
limity ucastniki PEPP a podminky predc¢asného ukonceni jsou svéreny diskreci Clenskych stata (1.
47).

20. Urceni depozitare aktiv

Ochranou investora se zabyva Sesta kapitola, podle které jmenuji poskytovatelé PEPP za ucelem
uschovy aktiv jednoho nebo vice depozitaru[36] (¢l. 48).[37] Stanovi se mechanismus pro jmenovani
depozitare v pripadé planu PEPP, kde ucastnici PEPP a prijemci PEPP v plné mire nesou investi¢ni
riziko. Obezretnostni pozadavky se budou jinak ridit podle sektorovych predpist (Cl. 11).

21. Kryti biometrickych rizik

Poskytovatelé PEPP mohou nabidnout produkt PEPP, ktery bude kryt urcitd biometricka rizika
(dlouhovékost, invaliditu, smrt). Jedna se pouze o fakultativni moznost, i kdyz svym obsahem bude
produkt naplnovat prvky rizikového zivotniho pojisténi. Tato rizika lze kryt nicméné pouze ve
spolupraci s pojistovnou, ktera také nese plnou odpovédnost za plnéni této Casti smlouvy.

22. Stiznosti, ADR mechanismy



Kromé toho se zavadi systém pro vyfizovani stiznosti zakaznika (¢l. 50) a déle mechanismus pro
mimosoudni feSeni sporu (¢l. 51). Odpovéd na stiznost se poskytne do 15 dnli, maximalné vSak do 35
dnt z dGivodu, které jsou mimo kontrolu poskytovatele PEPP nebo distributora PEPP.

23. Sluzba zmény poskytovatele

Sedma kapitola resi otazky spojené se zménou poskytovatele PEPP, ktery musi umoznit poskytnuti
tzv. sluzby zmény poskytovatele (Cl. 52). Zadkaznik by mél mit moznost jednou za 5 let pozadat o
prevod castek i nepenézitych aktiv na novy ucet PEPP u prevadéjicicho poskytovatele PEPP (¢l. 53)
na zakladé povinnych informaci o sluzbé zmény (¢l. 56). Zména by meéla byt moznéa v akumulacni i
vyplatni fazi, s vyjimkou vyplaceni davky ve formé dozivotni renty.

Celkové néklady této transakce budou zastropovany (¢l. 54). Poplatky a uplaty uctované
prevadéjicim poskytovatelem PEPP ucastnikovi PEPP za uzavreni uc¢tu PEPP, ktery je u néj veden, je
omezen na skute¢né vzniklé administrativni naklady poskytovatele PEPP a nesmi presahnout 0,5 %
odpovidajicich castek nebo penézni hodnoty nepenézitych aktiv, které maji byt prevedeny k
prijimajicimu poskytovateli PEPP (tzv. cost cap).

Reseny jsou také otdzky rozdéleni finanéni ztraty v souvislosti se zménou poskytovatele (¢l. 55).
Utastnici PEPP by neméli byt postiZeni finan¢nimi ztrdtami, véetné poplatkl a urokd, vzniklymi v
dusledku jakychkoli chyb, jichz se jeden nebo druhy poskytovatel PEPP zapojeny do procesu zmény
poskytovatele dopustil, s vyjimkou vnéj$i ndhody. U¢astnici PEPP by zejména neméli nést 74dné
finan¢ni ztraty plynouci z placeni dodatecnych poplatkt, Groku nebo jinych plateb, jakoz i pokut ¢i
jinych finanénich $kod vzniklych v dsledku prodleni pri provadéni zmény.

24. Vyplatni faze

Osma kapitola stanovi podminky vyplatni faze, které se ridi predevsim pravem c¢lenského statu,
pokud nejsou vyslovné upraveny narizenim (¢l. 57). Vyslovné jsou napriklad upraveny formy
vypldceni davek, které mohou mit podobu renty, jednorazové vyplaty, postupného ¢erpani, ¢i
kombinaci vy$e uvedenych forem (¢l. 58). Ucastnici PEPP si zvoli preferovanou formu vyplaceni
davek ve vyplatni fazi pri uzavreni smlouvy o PEPP, pricemz pozdéji bude umoznéna zména ve formé
vyplaceni davek (Cl. 59). Po uzavreni smlouvy by méli mit zdkaznici moznost svou volbu zménit jeden
rok pred zaCatkem vyplatni faze, na zacatku vyplatni fdze nebo v okamziku zmény poskytovatele, aby
v dobé bliZiciho se odchodu do diichodu mohli svou volbu vyplaceni davek co nejlépe prizplsobit
svym potrebam.

Urcitd forma vyplaceni davek muze byt ze strany ¢lenskych sttt danové zvyhodnéna pred jinymi
formami, pripadné stanoveny mnozstevni limity. V pripadé zdkladniho PEPP nabidne poskytovatel
PEPP na zacatku vyplatni faze ucastnikovi PEPP osobni plan jeho odchodu do duchodu tykajici se
udrzitelného vyuzivani kapitdlu nasporeného na poductech PEPP (Cl. 60) a poskytne mu povinné
osobni doporuceni, pripadné upozornéni na nevhodnost jednorazové vyplaty.

25. Dohled

Devata kapitola upravuje otdzky dohledu. Organ EIOPA i narodni dohledové organy maji povinnost
sledovat PEPP, které jsou distribuovany na Gzemi EU za ucCelem zajistit, aby byly nabizeny pouze
produkty PEPP, které byly autorizovany (¢l. 61). EIOPA by méla s prislusnymi organy spolupracovat
a usnadnit jejich spolupraci a jednotnost jejich postupu. Soucasné EIOPA bude plnit funkci organu
pro reSeni sport mezi narodnimi dohledovymi organy, zejména s preshrani¢nim prvkem. Stanovi se
povinnost dohledovych organu vzajemné spolupracovat (¢l. 66). Poskytovatelé maji povinnost
predkladat informace podle sektorovych predpisu a zvlast také podle narizeni PEPP (Cl. 40 a nasl.).



26. Produktové intervence

Po vzoru produktovym intervenci podle narizeni PRIIPs a MiFIR[38] se stanovi moznost dohledovych
organt docasné nebo trvale zakdzat nebo omezit uvadéni na trh nebo distribuci PEPP ve svém
clenském staté nebo ze svého ¢lenského statu (¢l. 63, 65). Prislusné organy by rovnéz mély mit
moznost ulozit zdkaz nebo omezeni z divodu predbézné opatrnosti jesté predtim, nez je uréity PEPP
uveden na trh, distribuovén nebo prodavan ucastnikim PEPP. Podobnou pravomoc mé také organ
EIOPA ve smyslu narizeni o zrizeni EIOPA (¢l. 9 odst. 5).[39]

27. Sankce a jina opatreni

V desété kapitole jsou popsany nékteré skutkové podstaty deliktu a jinych protipravnich jednani,
které by mély byt predmétem pozornosti dohledovych organu. Stanovi se nékteré predpoklady, za
nichz Ize udélit penézitou pokutu a jeji minimdalni nebo maximélni vyse (Cl. 67) ve smyslu sdéleni
Komise - Posileni sank¢nich rezimu v odvétvi finan¢nich sluzeb.[40] Kromé toho se stanovi pravidla,
podle kterych mohou nebo maji byt spravni sankce a jind opatreni zverejnéna (Cl. 69) a povinnost
predkladat organu EIOPA takové informace (Cl. 70), kterd je uvede ve své vyrocni zprave.

28. Zmocnéni Komise a hodnoceni pouzitelnosti narizeni

V posledni jedenacté kapitole se zmociiuje Evropska komise k prijeti provadécich pravnich predpist
(¢l. 72). Predpoklada se také pravidelné hodnoceni pouzitelnosti narizeni (¢l. 73). Pét let po dni
pouzitelnosti a poté kazdych pét let provede Komise hodnoceni narizeni PEPP a po konzultaci
s orgdnem EIOPA a pripadné i s ostatnimi evropskymi organy dohledu (EBA, ESMA) predlozi
Evropskému parlamentu a Radé zpravu o hlavnich zjisténich. Hodnoceni natizeni ma byt provedeno
s ohledem na vyvoj na trhu, jako je napriklad vznik novych druhi PEPP, jakoz i vyvoje v jinych
oblastech prava Unie a zkuSenosti ¢lenskych statl. Komise s prislusnymi zuc¢astnénymi stranami
zridi panel, ktery bude prubézné monitorovat rozvoj a provadéni PEPP.

Zaver

V nasledujicich mésicich se na findlni podobé produktu PEPP podepiSe dokonceni legislativnich praci
jak na evropské, tak na narodni urovni. Velkou vyzvou bude otazka danové nebo jiné verejné podpory
produktu PEPP, vyporadani se trhu s preferenci online komunikace vcetné zajiSténi poskytnuti
povinného poradenstvi pred a po uzavieni smlouvy PEPP, pripadné stanoveni narodnich podminek
produktu PEPP, ktery je v diskreci ¢lenskych stata.

Z hlediska adaptace narizeni se miniméalné oCekéva doplnéni pozadavku na odbornou zpusobilost
tykajici se distribuce produktu PEPP v sektorovych zakonech, urceni prislusného organu dohledu,
doplnéni skutkovych podstat delikti za poruseni povinnosti vyplyvajicich z narizeni, a také minimalni
a maximalni rozpéti vySe penézitého trestu.

Koneénéa podoba PEPP KID bude také zaviset na vysledku spotrebitelského pruzkumu. Ten totiz
mize ovlivnit, zda a do jaké miry tento predsmluvni dokument bude porovnatelny s UCITS KID[41] a
PRIIPs KID, pripadné zda bude mit osobitou podobu na tukor porovnatelnosti prezentovanych
informaci u produkt, které poskytuji investi¢ni moznosti retailovym zakazniktum.

Nazory zde uvedené jsou vyhradné nazory autora.

Mgr. Robert Simek,
autor pusobi v Sekci dohledu nad finan¢nim trhem Ceské narodni banky a je doktorandem na
katedre soukromého prava a civilniho procesu na Pravnické fakulté Univerzity Palackého
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http://register.consilium.europa.eu/doc/srv?l=EN&f=ST%2011639%202012%20INIT
http://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-13531-2015-INIT/en/pdf
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/growth-and-investment/capital-markets-union_cs
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52017SC0243&from=EN
https://ec.europa.eu/info/system/files/call-for-advice-on-ppps-072012_en.pdf
https://eiopa.europa.eu/Publications/Reports/EIOPA-BoS-14-029_Towards_an_EU_single_market_for_Personal_Pensions-_An_EIOPA_Preliminary_Report_to_COM.pdf
https://eiopa.europa.eu/Publications/Discussion%20paper/20130516_EIOPA_Discussion_Paper_Personal_Pensions_def.pdf
https://ec.europa.eu/info/system/files/call-for-advice-on-ppps-23072014_en.pdf
https://eiopa.europa.eu/Publications/Consultations/EIOPA-CP-15-006-Consultation-paper-Standardised-Pan-European-Personal-Pension-product.pdf
https://eiopa.europa.eu/Publications/Reports/EIOPA-16-341-Final-Report-PEPP-fin.pdf
https://eiopa.europa.eu/Publications/Consultations/CP-16-001%20EIOPA%20Personal%20pensions.pdf
https://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/capital-markets-union/docs/green-paper_en.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?qid=1502119649406&uri=CELEX:52015DC0468
https://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/capital-markets-union/docs/summary-of-responses_en.pdf

[19] K dispozici >>> zde.
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[27] K dispozici >>> zde.

[28] Vnitrostatni ¢ast, ktera je otevrena v ramci kazdého jednotlivého uctu PEPP a kterad odpovida
pravnim pozadavkum a podminkdm pro vyuzivani moznych pobidek k investovani do PEPP
stanovenych na vnitrostatni drovni Clenskym statem, v némz ma tucastnik PEPP bydlisté; jednotlivec
muze byt uc¢astnikem PEPP nebo prijemcem z PEPP v kazdém poductu, v zavislosti na prislusnych
pravnich pozadavcich pro akumulacni fazi a vyplatni fazi.
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[30] K dispozici >>> zde.

[31] ,Environmentdlnimi a socidlnimi faktory a faktory tykajicimi se spravy a rizeni“ nebo ,faktory
ESG” jsou environmentalni a socialni zalezitosti a zalezitosti tykajici se spravy a rizeni, jako jsou
zalezitosti, jimiz se zabyva Parizska dohoda, cile udrzitelného rozvoje OSN, obecné zasady OSN v
oblasti podnikani a lidskych prav a zédsady odpovédného investovani podporované OSN.
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https://ec.europa.eu/finance/consultations/2016/personal-pension-framework/docs/consultation-document_en.pdf
https://ec.europa.eu/info/events/fisma-events-collectoin/public-hearing-personal-pensions-towards-pan-european-pension-product-2016-oct-24_en
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?qid=1502120416024&uri=CELEX:52017PC0343
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/170629-personal-pensions-recommendation_en.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52017SC0243&from=EN
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/170629-personal-pensions-study_en.pdf
https://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/2/2017/EN/SEC-2017-316-3-EN-MAIN-PART-2.PDF
https://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/2/2017/EN/SEC-2017-316-1-EN-MAIN-PART-1.PDF
https://eiopa.europa.eu/Pages/Supervision/Database-of-pension-plans-and-products-in-the-EEA.aspx
https://eiopa.europa.eu/Publications/Reports/EIOPA-BoS-15-104_Final_Report_on_Pensions_Transferabity.pdf
https://eiopa.europa.eu/Publications/Consultations/EIOPA-CP-15-001_Pensions_Transferability_Final.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A32014R1286
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/cs/TXT/?uri=CELEX%3A32016L0097
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?qid=1564489089267&uri=CELEX:32014L0065
https://eur-lex.europa.eu/eli/dir/2016/2341/oj

[36] Instituce povérena tschovou aktiv a dohledem nad dodrzovanim statutu fondu a pouzitelného
prava.

[37] Je-li poskytovatelem PEPP instituce zaméstnaneckého penzijniho pojiSténi nebo unijni spravce
alternativnich investi¢nich fondu. SoucCasnd pravidla stanovena pro depozitdre ve smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU jsou zamérena pouze na fondy nabizené profesionalnim
investorim, s vyjimkou evropskych fondu dlouhodobych investic podle narizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2015/760, nabizenych retailovym investorum. Sektorova legislativa
vztahujici se na instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi nevyzaduje ve vSech pripadech
jmenovani depozitare.
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Dalsi clanky:

e Novy zdkon o verejnych drazbéach, aukce a obalkové metody
e Pohled pres hranice - natdc¢eni pornografickych klipu jako duvod vypovédi z ndjmu bytu

¢ Narizeni EU o umélé inteligenci a jeho dopady na vyuziti jazykovych modeld v advokétni praxi

 Revize zdjezdové smérnice: co prinasi, co hrozilo a co to znamena pro praxi
e Kupni smlouva o prevodu nemovitosti bez uvedeni vySe kupni ceny
e Druhd ,tla¢itkova novela": povinné tlacitko pro odstoupeni od smlouvy

* Souhlas s verejnym uzivanim pozemku jako prekazka naroku na bezduvodné obohaceni - nélez
Ustavniho soudu sp. zn. I. US 2541/25

e Kupni smlouva bez presného urceni kupni ceny
» Byznys a paragrafy, dil 36.: Dolozka o ml¢enlivosti

» Detekce podezrelého obchodu v kontextu hazardnich her
e Al omnibus
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