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Vezmeéte, prosime, na védomi, Ze text clanku odpovida platné pravni dpravé ke dni publikace.

Neékteré zmeény v pravni uprave akciovych
spolecCnosti

Na samém sklonku minulého roku byla schvalena zékonem 420/2009 Sbh., kterym se méni obchodni
zakonik a dalsi souvisejici zakony, s Gc¢innosti od 1. prosince minulého roku, novela obchodniho
zakoniku, kterd prindsi radu zajimavych zmeén jak z pohledu chodu akciové spolecnosti, tak i prav
jejich akcionard.
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1. Uvodem

Na prvém misté nutno poznamenat, ze tyto zmény, resp. novinky, 1ze rozhodné vnimat jako pozitivni
a pokrokové. Lze predeslat, Ze se bezesporu jednéa o vyznamnou novelu akciového prava, ktera by
neméla zUstat bez povsimnuti jak ¢lenim organt akciovych spole¢nosti, tak samotnym akcionarum,
nebot prindsi znacnou miru flexibility do vztaht mezi spolecnosti a akcionarem. Inicidtorem této
novely, kterd byla delsi dobu pripravovana, byla povinnost prijmout v implementacni 1hité pravni
upravu obsazenou ve Smérnici Evropského parlamentu a Rady ¢. 2007/36/ES ze dne 11. éervence
2007 o vykonu nékterych prav akcionaru ve spole¢nostech s kétovanymi akciemi.

Jak je patrno jiz ze samotného ndzvu citované smeérnice, je tato zamérena pouze na sjednoceni pravni
upravy akciovych spolecnosti s kdtovanymi akciemi (obchodovatelnymi na regulovaném trhu) ve
¢lenskych statech EU. Na$ zékonodérce s ohledem na, v duvodové zpravé deklarovany zdjem zamezit
nediivodnému ,rozbihéni“ obecného akciového prava, vztahl tuto pravni upravu (tedy nad ramec
smérnice) rovnéz na ostatni akciové spolecnosti. Timto po¢inem rozsiril dopad pravni upravy z uzké
skupiny akcionara drzicich kétované akcie, na vSechny akcionare tuzemskych akciovych a
evropskych spolec¢nosti. Byt by se tato pravni uprava méla projevit napri¢ Evropskou unii, jeji dopad
na vSechny ,evropské” akcionare nelze bez dalSiho predjimat, nebot by tento musel dot¢eny narodni
zakonodarce umyslné privodit implementaci nad ramec citované smérnice. Lze predikovat, ze nova
pravni uprava vyvola v blizké dobé vinu valnych hromad, které budou promitnuti nékterych, zejména
distan¢nich postupii, do stanov pozadovat. Je vSak nutno na tomto misté varovat pred jistou
ukvapenosti, nebot pouze predem promyslené a pravné vyvazené postupy mohou vést ke kyzenému
vysledku (napf. k prijeti funkéni Gpravy distancéniho ¢i korespondencniho hlasovéni ve stanovach
apod.). NiZe je tedy obsazeno strucné pojednani o nékterych téchto zménach.

2. Nékteré zmény v souvislosti s organizaci valné hromady

Novela prinasi zmény co do aplikace tzv. rozhodného dne, se kterym je spojena moznost urcité osoby
uplatiiovat prava spojena s akciemi. Nové se zavadi rozhodny den rovnéz pro akciové spolecnosti,
které maji vydany akcie v listinné podobé. Navic mohou stanovy upravovat rovnéz jiny den vzniku
prava na dividendu, nez je den konani valné hromady, ktera o jejim vyplaceni rozhodla, a to den,
ktery je rozhodny pro ucast na valné hromadé. Nabizi se ovSem otazka, jestli bude takova tprava ve
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stanovach spravedliva k budoucim ucastnikim valné hromady, nebot neumozni ziskani dividendy
témi akcionari, kteri o ni rozhodnou. Valna hromada nebo stanovy u vSech akciovych spolecnosti
(vyjma kdtovanych, kde je tento fixné stanoven) dale budou moci stanovit rozhodny den pro Gcast na
valné hromadé, a to az na 30 den pred jejim kondnim. V nadvaznosti na to pak bude muset pozvanka
na valnou hromadu nebo oznédmeni o jejim kondni nové obsahovat téz vysvétleni vyznamu
rozhodného dne pro hlasovani na valné hromadé.

Ve vztahu k uverejnéni ozndmeni o konani valné hromady akciové spolecnosti, ktera emitovala akcie
na majitele, byla zru$ena povinnost zverejnovat toto oznameni vedle Obchodniho véstniki téz v
nejméne jednom celostatné distribuovaném deniku. Nové tedy postaci, kdyz vedle Obchodni véstniku
bude ozndmeni zverejnéno jinym vhodnym zptisobem uvedenym ve stanovéch. Jak je tedy patrné,
zakonodarce se pokusil timto zpusobem ulevit na formalitdch a potazmo téz nékladech spolecnostem
s akciemi na majitele a posilil tim neprimo i autonomni vyznam stanov co do volnosti stanoveni
zpusobu svolavani valné hromady. Obligatorni zverejnéni v Obchodnim véstniku vydavaném v
papirové podobé viak i naddle trva. Ugelem zachovani této povinnosti je snaha soustiedovat
informace o déni ve spolecnostech na jediném centralné dostupném misté. Logice této snahy lze
rozhodné prisvédcit, nebot kazdy, stejné tak jako u verejnych registru, si napr. muze zadanim
rozhodného identifikatoru najit v elektronické databazi Obchodniho véstniku nebo proctenim jeho
tisténé podoby nejnovéjsi déni ve sledované spolecnosti.

Dalsi zménou je zjednoduseni komunikace mezi predstavenstvem a akcionari pred konanim valné
hromady. Nové mize predstavenstvo podat vysvétleni predem, a to i vice akcionarum najednou,
resp. na vice obdobnych otazek, formou souhrnné odpovédi. Vysvétleni k bodim programu muze byt
navic zverejnéno téz elektronicky na internetovych strankach spolec¢nosti, a to nejpozdéji den pred
konanim valné hromady. Tim se de facto stavaji internetové stranky pravné aprobovanym mistem
komunikace mezi spolecnosti a jejimi akcionari. To vSe ovSem za predpokladu, Ze zverejnéné
vysvétleni bude materielné ve stejném znéni k dispozici akcionarum téz v misté konani avizované
valné hromady. Vedle toho maji akcionari nové pravo uplatiovat navrhy k bodum, které teprve
budou oficidlné zarazeny na porad jednani valné hromady, tj. jeSté pred uverejnénim pozvanky, resp.
ozndmeni o jejim konani. V pripadé, kdy dojde navrh ve stanovené lhiité predstavenstvu, je toto navic
povinno jej uverejnit spolu s pozvankou. S navrhem akcionare doruCenym po této lhaté se vSak bude
nakladat jeho s protinavrhem podle stavajici pravni Upravy. Tyto zmény by mély bezesporu prinést
snizeni technické a Casové naroc¢nosti organizace valnych hromad, zejména u akciovych spolecnosti s
vétsi akcionarskou zakladnou.

Mezi podstatné zmény lze bezpochyby zahrnout novou pravni upravu tykajici se tcasti a hlasovéani na
valné hromadé, kterou bezesporu ¢asem pociti akcionari vétsich spolecnosti a spole¢nosti se
zahranicni majetkovou ucasti. Novela totiz dava nové stanovam moznost upravit, jak bude valna
hromada probihat bez nutnosti osobni ucasti akcionara (nebo jejich zastupcu) za pomoci
elektronickych prostredki (prostredki komunikace na dalku). Zakon pritom prikladem zminuje
prostredky umoznujici primy dalkovy prenos valné hromady obrazem a zvukem (zaroven) nebo
primou dvousmérnou komunikaci mezi valnou hromadou a akcionarem. Novela pritom nezakotvuje
pro tento ,distan¢ni” vykon akcionarskych prav zadné dalsi (technické) pozadavky. Jedinym
kritériem je, aby bylo mozné zjistit identitu akcionare (hlasujiciho) a akcie, s nimiz je hlasovano.
Pokud jsou tyto podminky splnény, povazuje se takovyto akcionar za pritomného na valné hromadé a
prihliZi se k jim odevzdanym hlastim. S tim je vSak spojeno riziko, a to v pripadé, kdy takova
komunikace (elektronicka media) selze, nebo nebude-li splhovat uvedené podminky. V takovém
pripadé se k ucasti tohoto akcionare a jeho hlasim prihlizet nebude. Navic je nutno prihlédnout téz k
nutnosti zabezpeceni takové komunikace a uchovani zdznamu téchto prenosu pro zpétné ovérovani
usnasenischopnosti a kontrolu, které budou klast zvysené technické pozadavky (uklddani a ochrana
dat) na spoleCnost. Je tedy nejen na spolecnosti, ale i na akcionarich, aby pro pripad, kdy budou chtit



distancni ucast realizovat, méli pro tuto dostatecné technické vybaveni. V opacném pripadé by totiz
mohly byt ohrozeny nejen zameéry konkrétniho akcionéare sledované vykonem jeho hlasovaciho prava,
ale v kone¢ném disledku dokonce i samotné konéni celé takové valné hromady pro nedodrzeni
kvora. Ke vSem témto aspektum bude nutné v pripadé zavedeni této komunikace prihlizet, véetné
zrizeni fondl ke kryti ndkladu s tim spojenych.

Vedle toho mohou stanovy upravovat jesté i jinou formu hlasovani na valné hromadé, a to
odevzdanim hlast pred konanim valné hromady nebo v jejim prubéhu (aniz by se musel akcionar
nebo jeho zastupce valné hromady osobné ucastnit). Zakon rovnéz pripousti i tzv. korespondencni
hlasovani, tj. postup, kdy akcionar nebo jeho zastupce odevzda své hlasy pisemné pred zahajenim
valné hromady. Podminky pro platnost takového hlasovani i rizika s tim spojena jsou stejné jako pri
pouziti komunikace na dalku.

Posledné uvedené zpusoby vykonu hlasovaciho préva se ziejmé v praxi osvédc¢i zejména tam, kde se
akcionar sice bude (objektivné receno) moci dotéené valné hromady zucastnit, ale jeho ucasti zamezi
néjaka jina akce ¢i osobni zajmy; to vSe nové ovSem bez nutnosti zmareni pripravované valné
hromady.

Zbyva doplnit, Ze v listiné , pritomnych” na valné hromadé bude pri vSech uvedenych postupech
nutné doplnit, jakym zplisobem byla urc¢ena totoznost ,vzdaleného”, resp. fyzicky nepritomného,
akcionare (napf. elektronickym ¢i ovérenym podpisem pii korespondencnim hlasovani), identita jeho
akcii, a osoba takového akcionare se tam zvlast vyznaci.

Je treba konstatovat, Ze bezesporu modernimu zptsobu vykonu hlasovaciho prava mimo misto
konani valné hromady, ktery drive jen vyjimecné pripoustéla pravni uprava premén obsazena ve
zvlastnim zakoné, je nutné dat do budoucna zelenou. V sou¢asném svété modernich technologii, kdy
se stal Cas velmi vzacnou komoditou a vétSina zélezitosti je reSena distancné pomoci elektronické
komunikace (bez jakékoliv fyzické interakce), tento novy zpusob vykonu hlasovaciho prava vétSina
akcionaru a ¢lenu predstavenstev privita. Stejné tak je nutné privitat opro$téni spolecnosti s akciemi
na majitele od zverejiovani oznameni o chystané valné hromadé v celostatnich denicich, pokud tento
alternativni zplisob nové upravi stanovy (napr. na internetovych strankach).

3. Zmény v pravidlech zastupovani akcionare na valné hromadé

Urcity posun prinasi novela i ve vztahu k moznostem volby akcionare co do osob svych zastupcu na
valné hromadé. Nové totiz jiz neni zapovézeno udéleni plné moci ¢leniim organt akciové spole¢nosti
(a navic téz spolecnosti s ruCenim omezenym) k ucasti na valné hromadé, a to konkrétné ¢lentim
predstavenstva ¢i dozor¢i rady. Okruh potencionalnich zmocnénct akcionare je nyni tedy v zasadé
neomezen. Jedna osoba muze rovnéz zastupovat vice akcionaru. Pres toto uvolnéni vSak zakon v
pripadé akciové spolec¢nosti nové klade specifické pozadavky na formu a obsah takové plné moci a
vaze téz vSechny zmocnénce a specificky zmocnéné ¢leny organua spolecnosti vici takovému
akcionari urcitymi povinnostmi. Z plné moci k zastupovani, kterd musi byt pisemna (stejné jako jeji
vypoveéd ¢i odvolani), by mélo mimo jiné byt patrno, zda je zastupce opravnén akcionare zastupovat
na jedné cCi vice valnych hromadéch, véetné uvedeni obdobi, kdy by se tyto valné hromady mély
konat. Generalni plnd moc bez takové omezeni tedy neni pripustna. V pripadé, kdy by vsak byl
zéastupce akcionare zapséan v evidenci zaknihovanych cennych papira (investi¢nich nastroji) jako
spravce nebo osoba opravnéna vykonavat prava spojena s akcii, pak této osobé postaci predlozit
vypis z této evidence, aniz by zastupce musel predkladat jesté navic pisemnou plnou moc.

Nad ramec obecnych povinnosti je zastupce povinen oznamit v dostatecném predstihu pred konanim
valné hromady zastoupenému akcionari vSechny okolnosti, které by mohly mit pro akcionare vyznam



pri posuzovani, zda hrozi stfet zajmu jeho zastupce se zajmy samotného akcionare. Zmocnéni
¢lenové orgént spolecnosti navic musi tyto informace zverejnit spolu s pozvankou na valnou
hromadu nebo ozndmeni o jejim konani. V pripadé, ze tak neucini, nemohou ¢lenové organu
zastoupeni akcionare prevzit, resp. plnou moc prijmout. Vedle toho se samozrejmé rovnéz uplatni
pravidla pro zastupovani stanovena ob¢anskym zakonikem (pokyny k hlasovani atd.). Pres zrejmou
snahu zédkonodérce na eliminaci rizik zastoupeného akcionare, diky znalosti nékterych pomeért ve
spolecnosti napr. clenem organu, auditorem, majoritnim akcionarem ¢i generalnim reditelem jako
jeho zastupcem, Ize nad skute¢nym vyznamem této povinnosti v praxi vyslovit jisté pochyby. Jednak
je nasnadé, ze ne kazdy myslitelny ,stret zajmu“ bude zrejmy v dostatecném predstihu, resp. v
pripadé zmocnénych ¢lent organu dokonce pred lhutou pro svolani valné hromady, a navic jasné a
uplné vymezeni ,veskerych skutecnosti”, které by mohly stret zdjmu vyvolat (i s ohledem na zmény
situace) nebude dost dobre v mnohych pripadech ani mozné. Navic v pripadé zastoupeni ¢clenem
organu spolecnosti nemusi mit strany ani zdjem tyto mozné mantinely zbytecné zverejnovat.
Nicméné konkrétni zkuSenosti prinese az praxe. Lze predpokladat, ze tyto ponékud specifické
povinnosti zastupcl akcionare mohou tyto osoby od prevzeti zastoupeni odrazovat.

4. Zavérem

Spusténi vétSiny popsanych zmén pro chod akciové spoleCnosti je ve vét$iné pripadl vazéno na
svolani valné hromady a prijeti potrebnych zmén stanov. V praxi 1ze o¢ekavat zejména tam, kde
akcionari jsou osoby s bydlistém ¢i sidlem mimo nase Gzemi (akcionari-nerezidenti) ¢i osoby privyklé
na mnohem flexibilngjsi Upravé akciového prava, Ze zpracovani prislusnych zmén stanov a jejich
predloZeni ke schvaleni akcionarum budou na orgénech tuzemskych akciovych spole¢nosti
pozadovany. V konecném dusledku pak zakomponovani téchto novot do stanov muze prinést i
zvySeny zajem, resp. aktivitu, akcionara nebo jejich zastupct na valnych hromadéach tuzemskych
akciovych spolecnosti.

V pripadé, kdy bude zvoleno svolavéani valnych hromad rovnéz formou informace na internetovych
strankach nebo v pripadé komunikace mezi akcionarem a predstavenstvem pred konanim valné
hromady, ziskaji tyto vedle marketingového téz vyznam pravni, tj. coby zdvazného zdroje informaci o
déni ve spolecCnosti.

Preci jen je ale treba varovat pred ukvapenymi zménami stanov davajicim vSanc prubéh valnych
hromad prostredkum dalkové komunikace, nebot nové pravni upravé nejsou doposud prizpusobeny
nékteré, pro ucinnost jejich rozhodnuti, zasadni pravni instituty, jako je napr. postup pri osvédcovani
valné hromady notarem, tam kde zdkon vyzaduje formu notarského zapisu, apod. Mimo to bude
nutné vzdy prihlizet k technickym moznostem zajisténi a zabezpeci zvoleného zpusobu komunikace,
a to jak na strané spolecnosti, tak i akcionare a rovnéz k nakladim s tim spojenych.
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