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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Neperiodické informacni povinnosti emitenta
kotovanych cennych papiru

Vzhledem k problematice transparentnosti trhu a v jejim dusledku niz$i srozumitelnosti a
pruhlednosti obchodu tykajicich se kotovanych cennych papira, jsou jejich emitentim stanoveny
urcité povinnosti, které napomahaji ke kontrole vydavajiciho subjektu dohledovym orgéanem, jakoz i
relativné Sirokému pristupu verejnosti k informacim, jez jsou dulezité zejména pro rozhodovani
investoru, zda na zakladé poskytnutych udaji urcity obchod uskutec¢ni ¢i nikoliv. Obecné Ize dovodit
silnou ochrannou funkci téchto povinnosti.

V souvislosti s vyse zakladnim pozadavkem na informacni povinnost, je vyslovny zékaz pouzivani
nepravdivych, klamavych a zavadéjicich hodnot, jakoz i zamlcovéani skutecnosti a nespravnych
sdéleni o hospodareni, které mohou ovlivnit odhodlani se k uskute¢néni transakce. Pokud by doslo k
poruseni tohoto ustanoveni, subjekt bude odpovédny za spravni delikt a Ceské4 narodni banka mu
vyjma opatreni k ndpravé ulozi penézitou sankci.

V zasadé se informacni povinnosti rozliSuji na periodické, jez predstavuji povinnost emitenta mj.
uverejnit vyro¢ni zpravu, mezitimni zpravu respektive popis podnikatelskych ¢innosti a vysledka
hospodareni, a to vzdy v pravidelnych intervalech, jimiz je zpravidla obdobi kalendarniho roku,
popripadé obdobi kratsi, a neperiodické - prubézné, jez se tykaji situaci, kdy povinny subjekt splni
urcité predpoklady stanovené zakonem bez ohledu na vymezené obdobi.

Pribézné informacni povinnosti lze v souladu se zakonem rozdélit do tii zékladnich skupin, jimiz jsou

- problematika vnitfnich informaci
- uverejnéni dalsich informaci
- uverejnéni zvlastnich informaci tykajicich se emitentu akcii a dluhopist

Ochrana vnitrnich informaci je dil¢im aspektem ochrany pred zneuzitim trhu. Za tento udaj je
povazovana presna informace, ktera se primo nebo neprimo tyka financniho nastroje a neni verejné
znama, pricemz kdyby se zndmou stala, mohla by vyznamné ovlivnit kurs nebo vynos z tohoto
nastroje. Zakon v této roviné zakazuje tzv. zasvécenecké postupy, nebo-li jednani osob, které v
souvislosti s vykonem svého zaméstnani, povolani, popripadé funkce na svuj ucet nebo osoby jim
blizké zcizi finan¢ni néstroj, doporuci transakci popripadé jinym zplsobem porusi mlc¢enlivost,
ochrana pred timto konanim je stanovena oznamovaci povinnosti subjektl kapitalového trhu, kterd
pti divodném podezieni bez zbyte¢ného odkladu vyrozumi Ceskou narodni banku. Emitent v
souvislosti se svym finanénim nastrojem musi uverejnit kazdou informaci, ktera se ho primo tyka, a
to srozumitelné a bez zkresleni udaju. Ze zavaznych divodl je mu umoznéno uverejnéni odlozit,
avSak za predpokladu, Ze nebude verejnost klaména a emitent je schopen zajistit davérnost této
informace. Vysledkem by kazdopadné mélo byt zachovani rovnosti investord, ktefi v ramci své
prumérné znalosti by urcity obchod nemuseli za téchto okolnosti uskutecnit.

Uverejnénim dalSich informaci se rozumi predevsim povinnosti zverejnéni kazdé zmény tykajici se
emitentova investi¢niho cenného papiru vici organizatoru regulovaného trhu, na némz je prijat k
obchodovani, a predlozeni kazdé zmény stanov, rozhodnuti o snizeni nebo zvyseni zakladniho



kapitalu Ceské narodni bance. Stejné jako v pripadé ochrany pred zneuZivanim vnitinich informaci, i
zde je ucelem zajiSténi rovného zachézeni s vlastniky investi¢nich cennych papira, popripadé
zajiSténi vyplaty vynosu z investicniho cenného papiru. Rozdil oproti problematice souvisejici s
ochranou pred ,insider trading” je dle mého nazoru dana pouze povahou téchto tdaju, a to tak, ze v
pripadé téchto informaci nedojde k naplnéni nékterého podstatného znaku definice vnitrni
informace. Porus$eni je klasifikovano jako spravni delikt a hrozi za néj sankce ve vysi 10 milionu
korun.

O zvlastnich informacich tykajici se emitentt akcii, popripadé dluhopist hovorime v souvislosti s
uverejnovanim veskerych zmén spojenych s urCitym druhem akcii, jakoz i uverejnéni udaji o zméné
emisnich podminek. Tyto subjekty jsou dale povinny bezodkladné zverejnit zpravu o uzavrenych
zévazcich, déale také informaci o konani valné hromady, iidaje o upisovani novych cennych papirQ
nebo prioritnich cennych papirt.

Povinna osoba splni svoji povinnost uverejnéni zpusobem umoznujicim dalkovy pristup, tedy
predevsim bezplatné na svych webovych strankach, hromadné a pravidelné navstévovaném
internetovém portélu zabyvajicim se kapitalovym trhem, subjektem podle seznamu Ceské nérodni
banky.

Zaver

Emitentiim kétovanych papira zakon predepisuje zna¢né mnozstvi informacnich povinnosti, z nichz
ucelem vétsiny je ochrana ostatnich subjektl kapitalového trhu a ochrana pred zneuzitim trhu jako
takového. Jsou rozliSovany de facto tri zakladni neperiodické povinnosti, jejichz motivaénim prvkem
jsou vyrazné penézité sankce. V souc¢asné dobé neni uprava roztriSténa do mnoha provadécich
predpist, jak tomu bylo v minulosti, ale kmenova Cast je soustredéna do zdkona o podnikéni na
kapitalovém trhu, podminky co do rozsahu a obsahovych pozadavku zustévaji i nadale soustredény
ve Vyhlasce CNB.

Mgr. Ludmila Molisova
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