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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Neprima financni asistence poskytnuta s.r.o.
aneb je whitewash procedure [1] nutnost
nebo jenom zbytecné transakcni naklady?

Institut finanéni asistence byl zaveden do Ceské praxe pred témér 30 lety[2]. Od prvotniho zdkazu
prosel tento institut riznymi zménami, reflektujicimi zejména zmény evropské legislativy[3], az do
soucasného stavu, ktery je dan zdkonem o obchodnich korporacich[4]. Cesky zakonodérce se rozhodl
jit nad rdmec evropské legislativy a tpravu financni asistence vztahl jiz na zacatku[5] nejenom na
akciovou spolecnost, ale také na spolec¢nost s ru¢enim omezenym.

Z&kon o obchodnich korporacich (ZOK) ¢astecné prevzal upravu financni asistence z obchodniho
zakoniku[6]. Definici financ¢ni asistence dnes nalezneme v ustanoveni § 41 ZOK. Ustanoveni nicméné
nerozliSuje mezi financni asistenci primou, kdy uvér, zapujcku ¢i zajisténi (zjednodusené vyhodu)
poskytuje cilova spolecnost jejiz akcie prijemce vyhody nabyva a finanéni asistenci neprimou, kdy
vyhodu poskytuje dcerina spolecnost cilové spolecnosti, nebo spolecnost niz v retézci.

Dikce zakona spiS nasvédcuje tomu, Ze tato definice zahrnuje pouze primou finanéni asistenci:
»poskytnuti zdlohy, zdpujcky nebo tivéru obchodni korporaci pro tcely ziskdni jejich podilii“.
Ustanoveni § 120b odst. 1 obchodniho zakoniku, které aplikaci pravidel o finan¢ni asistenci
poskytované s.r.o. rozsirovalo i na ovladané osoby (tj. i na neprimou financni asistenci), nebylo
prevzato. Proto vyvstava otazka, zda u s.r.o. je regulovand i neprima finanéni asistence ¢i nikoliv.

Prévni doktrina se s touto zménou oproti predchozi upravé obchodniho zakoniku vyporadala dvéma
zpusoby.

Neprima financni asistence u s.r.o.:

neni regulovana, whitewash procedure
neni potreba

* Uplatni se zasada racionalniho
zakonodarce.

* Pokud zédkonodarce ustanoveni § 120b
odst. 1 obchodniho zédkoniku neprevzal, je
potreba to chéapat tak, ze imyslem
zdkonodarce bylo transakce drive
upravené v tomto ustanoveni z rezimu
financni asistence vyjmout.

* Ustanoveni § 200 upravujici financéni
asistenci u s.r.o. rovnéz tato pravidla
nerozsiruje na dalsi osoby, a to je také

v souladu s evropskym pravem, protoze na
tyto spolec¢nosti se smérnice 2017/1132
nevztahuje[7].

musi splinovat zakonné podminky,
whitewash procedure je nutna

* Bez regulace finanéni asistence u
dcerinych spole¢nosti by celd uprava do
znacné miry ztratila smysl.[8]

* Absentujici pravidlo by mélo byt
prekonano extenzivnim vykladem
opirajicim se o ucel Gpravy finan¢ni
asistence.[9]

* Je nutné aplikovat eurokonformni
vyklad, kdyz smérnice Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/1132, ktera
explicitné zakazuje neprimou financéni
asistenci, aniz by byly dodrzeny podminky
tzv. whitewash procedure.



V praxi je neprima financni asistence pomérné castym pripadem, kdy investoti obvykle kupuji nikoliv
pouze Ceskou spolecnost, ale také celou nadnarodni skupinu i jeji ¢ast, zahrnujici spoleCnosti

z ruznych ¢lenskych statu[10]. Financovani téchto transakci je povétsinou externi (kdyz ne na
pocatku, tak prinejmensim pri dalsim refinancovani po uskute¢néni transakce) a financujici banky
obvykle pozaduji, aby zajisténi poskytly také dceriné spolecnosti cilové (holdingové) spolecnosti.

Pri neexistenci judikatury, ktera by se priklanéla k tomu, ¢i onomu nazorovému proudu, se praxe
vyrovnala s touto otdzkou s opatrnosti. Ackoliv jsou si uCastnici transakce, ktera zahrnuje neprimou
financni asistenci, obvykle védomi toho, Ze diky zméné v legislativé je provedeni whitewash
procedure u s.r.0. mozna zbyte¢né, z divodu pravni jistoty tuto beztak casto provedou. Jedna se tak
o dalsi z mnohych pripadu, kdy nejednoznacnost pravni ipravy nuti strany vynakladat transakcni
naklady ,just to be on the safe side”, tedy jenom pro jistotu.
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[1] Jednatel vypracuje pisemnou zpravu, ve které poskytnuti financ¢ni asistence vécné zdvodni.
Spolec¢nost néasledné ulozi tuto zpravu do sbirky listin bez zbyte¢ného odkladu poté, co valna


https://bit.ly/3EBJOhc
https://bit.ly/3EBJOhc
mailto:praha@eversheds-sutherland.cz

hromada financni asistenci schvali.

[2] 1. Cervence 1996

[3] Od uplného zédkazu financni asistence daného Druhou smérnici (77/91/EHS), pres zavedeni tzv.
~whitewash procedure” na zdkladé novelizujici smérnice (2006/68/ES), az k soucasné tprave ve
smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1132 (viz Cl. 64).

[4] Zakon 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech, ve znéni pozdéjsich predpisu.

[5] Zakon 142/1996 Sb., Novela obchodniho zédkoniku a o.s.T.

[6] Zakon 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni do 31.12.2013.

[7] Havel, B. In: Stenglova, 1., Havel, B., Cile¢ek, F., Kuhn, P., Suk, P. Zakon o obchodnich
korporacich. Komentar. 3. vydani. Praha: C. H. Beck, 2020, 1316 s., str. 123 - citovano z beck-online
- komentar k § 41 z.o.k.

[8] Arabasz, J. In: Lasdk, J., Pokorna, Cép, Z., Dolezil, T. a kol. Zékon o obchodnich korporacich -
Komentar. Praha: Wolters Kluwer, 2014, § 41

[9] Tamtéz.

[10] Uvedené je treba odlisSit od situace, kdy je struktura - holdingova spolec¢nost (prijemce uvéru) -
dcerina spolecnost (poskytovatel zajiSténi), vytvorena ad hoc a pouze za tcelem vyhnout se
pravidlim o financni asistenci. Takové jednani je nutno posoudit jako obchézeni zakona, jejichz
dusledkem je (dle okolnosti) neplatnost ¢i netcinnost takového jednani.
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