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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Nova uprava kapitaloveho trhu rozsiruje
okruh Komisi schvalovanych vedoucich osob

Jednou z mnoha zmén, které prinesla dubnova legislativni smrst v oblasti kapitalového trhu, je také
nové pojeti schvalovani osob do organt nékterych ucastniki kapitalového trhu. Na nékteré
nejasnosti, které z nové pravni Upravy plynou, jiz zareagovala i Komise pro cenné papiry (dale jen
,Komise”), kdyz po verejné diskusi vydala v druhé poloviné zari stanovisko k pojmu a podminkam
vykonu funkce vedouci osoby u nékterych tcastniki kapitélového trhu. My se nyni zamérime
zejména na pravni Upravu obsazenou v zakoné o podnikani na kapitalovém trhu (déle jen “Zakon”).

Nejdrive si pripomenme, jaké pozadavky byly kladeny na volbu ¢i jmenovani vedouci osoby téchto
ucastnikl pred zminovanou legislativni zménou. Podle zakona o cennych papirech ve znéni G¢inném
do 30. dubna 2004 byl predchozi souhlas Komise v zasadé podminkou volitelnosti nebo jmenovani
Clena predstavenstva a dozoré¢i rady obchodnika s cennymi papiry. Podobna byla i iprava obsazena
v zakoné o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich fondech. Nedostatek tohoto souhlasu znamenal,
Ze dané osoba nemohla byt platné zvolena nebo jmenovéana Clenem organu, pricemz se jednalo o
nezhojitelnou vadu.

Nova pravni Uprava obsazena v Zakoné zmeénila okruh vedoucich osob, na které se vztahuje
podminka predchoziho souhlasu Komise. Nové se sice uvedena podminka jiz nevztahuje na Cleny
dozor¢i rady ucastnika kapitalového trhu, zato se ale kromé ¢lent statutarniho organu ucastnika
kapitélového trhu vztahuje téz na jeho vykonného reditele nebo prokuristu anebo na osobu, na niz
byla pravomoc nékteré z téchto osob delegovana nebo ktera jinym zptisobem skutec¢né ridi ¢innost
tohoto ucastnika. Uvedeny pomérné Siroky vycet osob je doplnén také rozsirenym okruhem
ucastnika kapitalového trhu, jehoz vedouci osoby podléhaji predchozimu souhlasu Komise: kromé
obchodnikl s cennymi papiry se jedné napr. i o burzu, organizatora mimoburzovniho trhu a
zahranicni osobu se sidlem mimo Gzemi Evropské unie, ktera na zékladé povoleni Komise poskytuje
v Ceské republice investi¢ni sluzby prostfednictvim organizaéni slozky.

Zéakon - oproti predchozi pravni Uprave, ktera stanovila predchozi souhlas Komise jako podminku
volitelnosti ¢i jmenovani vedouci osoby - vyZaduje souhlas Komise k vykonu funkce vedouci osoby.
Komise vyklada tento pojem jako vykon konkrétni funkce konkrétni osoby. To znamena, ze pokud je
napriklad schvalovana osoba, jez ma byt prokuristou, neznamena to automaticky souhlas

s pripadnym pozdéjSim vykonem funkce téze osoby jako Clena predstavenstva. Urcita osoba tedy
musi vzdy ziskat predchozi souhlas Komise k vykonu kazdé své jednotlivé funkce. Souhlas Komise je
rovnéz vazan na jednotlivé funkéni obdobi vedouci osoby, pricemz jeho uplynutim souhlas
automaticky zanika a pro vykon funkce v pripadném dalSim obdobi je treba nového souhlasu Komise.

Podobné jako pravni uprava uc¢inna pred 1. kvétnem 2004 i nova pravni Gprava obsahuje podrobnou,
prestoze relativné uzsi pravu neslucitelnosti funkci (napr. poslanci, senatori nebo zaméstnanci
Komise, investi¢ni zprostredkovatel, pokud neni spolu s obchodnikem s cennymi papiry soucasti
koncernu, apod. nesméji byt vedouci osobou tucastnika kapitalového trhu). Zakon rovnéz prehledné
stanovi kriteria, na zdkladé nichz Komise rozhoduje o udéleni souhlasu k vykonu funkce vedouci



osoby. Mimo jiné se jedna o Siroce formulovana kriteria duvéryhodnosti, odborné zpusobilosti ¢i
neexistence jiné Cinnosti, ktera by brénila radnému vykonu funkce. V tomto sméru je dilezité
ustanoveni § 145 odst. 5 Zakona, podle néjz muze Komise souhlas k vykonu funkce vedouci osoby
odejmout, jestlize doslo k zdvazné zméné nékterého ze stanovenych kriterii.

Pro informaci dodavame, ze vykonava-li fyzicka osoba funkci vedouci osoby bez predchoziho
souhlasu Komise, dopousti se tim prestupku, za ktery 1ze podle Zékona ulozit pokutu az do 5 miliona
K¢.

Vyse jsme se ve strucnosti vénovali otazce vykonu funkce vedoucich osob podle Zékona. V nékterém
z pristich prispévki bychom na toto pojednani navazali clankem zamérenym na problematiku
vedoucich osob podle Upravy obsazené v zakoné o kolektivnim investovani.
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