4.12.2014

Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Nova uprava poskytovani informaci pri tvorbe
o0 o oV 7 0o
a prodeji investicnich produktu

Na konci rijna schvalila Rada EU a Evropsky parlament Narizeni o klicovych informacnich
dokumentech tykajicich se strukturovanych retailovych a pojistovacich investi¢nich produktu (déle
jen ,Narizeni PRIIPs“).[1] Narizeni PRIIPs je spolu se smérnicemi IMD II[2] a MiFID II[3] soucasti
legislativniho baliku, ktery si klade za cil zvyS$it ochranu neprofesionalnich investortu zavedenim plné
harmonizovanych pravidel pro poskytovani informaci, distribuci investi¢nich a pojiStovacich
produktu a poskytovani poradenstvi. Narizeni PRIIPs vytvari predpoklady pro to, aby spotrebitelé a
dal$i neprofesionalni investori mohli snadno pochopit a porovnat zékladni informace o riznych
investicnich produktech. Predpokladana ucinnost Narizeni PRIIPs je stanovena ke konci roku 2015.

Pusobnost Narizeni PRIIPs

Narizeni PRIIPs se vztahuje na nékteré kategorie investi¢nich produktd. Konkrétné do své
pusobnosti zahrnuje investi¢ni poji$téni, strukturované vklady (tj. vklady, které nejsou vazané na
urokové sazby), strukturované cenné papiry (napr. certifikaty, strukturované dluhopisy, dluhové
cenné papiry, podminéné konvertibilni nastroje AT1)[4] a cenné papiry investi¢nich fondu (souhrnné
jen ,Investi¢ni produkt”). Narizeni PRIIPs se naopak nevztahuje na nezivotni pojistovaci produkty[5],
smlouvy Zivotniho pojisténi, z nichz je poskytovano plnéni pouze v pripadé smrti nebo nezpusobilosti
zpusobené trazem, nemoci nebo starim, na jiné nez strukturované vklady[6], cenné papiry za
specifikovanych podminek[7], zaméstnanecké penzijni systémy, penzijni produkty a na prechodné
obdobi 5 let se neuplatni ve vztahu k fondam UCITS.

Povinné osoby

Povinnosti vyplyvajici z Narizeni PRIIPs dopadaji jak na tvirce Investi¢nich produktu, tak na osoby
nabizejici prislusny Investi¢ni produkt. Za tviirce Investi¢niho produktu 1ze oznacit predevsim
spravce fonda, pojistovny, Gvérové instituce a obchodniky s cennymi papiry, ale souCasné také
entity, které zménily strukturu rizikovosti ¢i ndkladovosti Investicniho produktu, napt. ,zabalenim*
investic do cennych papirQ investi¢nich fonda do investi¢niho Zivotniho pojisténi. Tvurci Investi¢niho
produktu jsou povinni vypracovat Klicovy informac¢ni dokument (jinak také Sdéleni klicovych
informaci[8], dale jen ,KID“) a zpristupnit jej na svych webovych strankach jesté predtim, nez bude
Investi¢ni produkt uveden na trh.

Osobou nabizejici Investi¢ni produkt se rozumi osoba nabizejici nebo sjednavajici smlouvu tykajici se
Investi¢niho produktu s investorem. Zakladni povinnosti osoby nabizejici Investi¢ni produkt je
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poskytnout KID investorim v dostate¢ném predstihu pred uzavienim smlouvy a sdélit nékteré
doplikové informace. Za splnéni podminek v ¢l. 13 odst. 3 Narizeni PRIIPs muze osoba, ktera
Investi¢ni produkt nabizi, KID investorovi poskytnout také bez zbytecného odkladu po uzavreni
transakce.

Tvurci Investi¢niho produktu a osoby, které Investi¢ni produkt nabizeji nebo o ném poskytuji
poradenstvi, jsou dale povinni zavést adekvatni postupy k prijimani a vyrizovani stiznosti tak, aby
investori mohli snadno podat stiznost a obdrzeli radné a véas vécnou odpoveéd.

Investor

Vymezeni investora je pro ucely Narizeni PRIIPs klicové. Investorem se rozumi klient ¢i zadkaznik,
ktery se nekvalifikuje jako profesionalni zakaznik dle MiFID II. Okruh investoru je tak nastaven velmi
Siroce a kromé spotrebitele ¢i drobného podnikatele zahrnuje mj. i zivnostniky, nékteré instituce ¢i
municipality. Tvurci a osoby nabizejici Investi¢ni produkt si vzdy predem musi zodpovédét otazku,
zda bude konkrétni Investi¢ni produkt nabizen jen profesiondlnim zakaznikiim, zda bude urcen i pro
zakazniky neprofesiondlni, a pro ktery konkrétni klientsky segment je urcen.

Klicovy informacni dokument

KID mé byt kratky, prehledny a srozumitelny dokument v délce maximalné 3 stran formatu A4. KID
musi byt zfetelné odliSen od propaga¢nich materiali, musi byt prubézné aktualizovan a poskytovan
bezplatné. Informace obsazené v KID jsou predsmluvni povahy a musi proto plné korespondovat s
naslednou smluvni dokumentaci. Narizeni PRIIPs predepisuje pro KID presné danou strukturu, ktera

ma zarucit snadnou porovnatelnost jednotlivych KID, a to bez ohledu na formu, tvirce a Clensky stat,
kde je Investi¢ni produkt vydavan. Kazdy KID obsahuje nasledujici ¢asti:

Nadpis ,Klicovy informacni dokument” [pripadné ,Sdéleni klicovych informaci“]
Informace vysvétlujici povahu KID

V radmci této Casti je investorovi priblizen tcel a smysl dokumentu.

Zdkladni informace a povaha Investicniho produktu

Mezi zdkladni informace se radi zejména nazev Investi¢niho produktu, kontaktni Gidaje o tviirci,
informace o odpovédném dohledovém organu a datum. KID musi soucasné obsahovat nasledujici
sdéleni: ,Produkt, o jehoz koupi uvazujete, je slozity a muze byt obtizné srozumitelny.”

O jaky Investi¢ni produkt se jedna?

V této Casti je predstaven typ Investicniho produktu, jeho investic¢ni cile a metody jejich dosazeni,
zejména pak, zda je cilu dosahovano primou nebo neprimou expozici vaci aktiviim z podkladovych
investic. Cast obsahuje i specifikaci typického investora, pro néjz je produktu uréen a dobu splatnosti
¢i trvani, pokud je zndma.

Jakd podstupuji rizika a jakého vynosu mohu dosdhnout?

Tato sekce dokumentu zahrnuje mj. popis profilu rizik a vynost, vysi maximalni mozné ztraty
investovaného kapitalu a scénare vykonnosti.

Co se stane, kdyz tviirce Investi¢niho produktu neni schopen uskutecnit vyplatu?



Zde je uvedena informace o tom, zda se na prislusnou ztratu vztahuje zarucni systém pro investory, a
pokud ano, o jaky systém se jedna a dale na ktera rizika se systém vztahuje a kterd jsou vyloucena.

Jaké ndklady investice vyzaduje?

Investorovi musi byt v této ¢asti poskytnuty informace o veskerych nakladech, které ponese. Celkové
naklady pak musi byt vyjadreny penézné i procentualné tak, aby byl ilustrovan jejich souhrnny dopad
a kumulativni i¢inek na navratnost investice. Na tomto misté je potreba pripomenout, Ze princip
transparentnosti nakladu je jednim z klicovych principti Narizeni PRIIPs a je proto nezbytné k nému
pristupovat velmi obezretné a zacit se na jeho duslednou aplikaci jiz prubézné pripravovat.

Jak dlouho bych mél investici drzet? Mohu si penize vybrat predcasné?

Tato sekce dokumentu obsahuje mj. informace o tom, zda je poskytnuta lhita na rozmyslenou nebo
lhuta pro zruseni, jakd je doporucena a pripadné pozadovana miniméalni doba drzeni ¢i jaké jsou
moznosti a podminky zruseni investice pred jeji splatnosti, véetné vSech pouzitelnych poplatkl a
pokut.

Jakym zptisobem mohu podat stiznost?

Na tomto misté musi byt investorovi poskytnuta informace o tom, jakym zpuisobem a ke komu muze
podat stiznost.

Jiné relevantni informace

Utelem zavéreéné ¢ésti dokumentu je shrnutf vech dal$ich informaénich dokumentd, které ma
investorovi poskytnout tvurce v dobé pred uzavrenim smlouvy nebo po jejim uzavreni.

Odpovédnost tvarcu produktu

V pripadé, ze jsou informace v KID zavadéjici, nepresné nebo v rozporu s prislusnymi ¢astmi pravné
zévaznych predsmluvnich a smluvnich dokumenti ¢i Narizenim PRIIPs, stanovi Narizeni PRIIPS
vyslovné vznik odpovédnosti tvlirce produktu za Gjmu investoru a z ni vyplyvajici pravo investora na
nahradu skody.

Intervenc¢ni pravomoc organu dohledu

Narizeni PRIIPs svéruje narodnim dohledovym organum moznost zakazat ¢i omezit propagaci,
distribuci nebo prodej prislusného Investi¢niho produktu nebo zakazat ¢i omezit urcity typ finan¢ni
¢innosti ¢i praktiky pojiStovny nebo zajistovny. EIOPA je souc¢asné opravnéna prijmout do¢asna
omezujici opatreni obdobné povahy, ktera mohou byt v trimési¢nich intervalech obnovovana. Dalsi
intervencni opravnéni ma ESMA a EBA podle narizeni MiFIR[9], priCemz tyto organy mohou
prijmout intervenéni opatfeni v pripadé jakychkoliv Investi¢nich produktl nehledé na jejich pravni
formu.

Mimosoudni reSeni sporu
Zasadni novinkou, kterou Narizeni PRIIPs v navaznosti na zakotveni odpovédnosti tvurce produktu
prinasi, je rozsireni kompetenci finanéniho arbitra, ktery bude nové prislusny i k reSeni sporu mezi

investorem a tviircem Investi¢niho produktu nebo osobou nabizejici Investi¢ni produkt.

Navazujici pravni uprava



Dalsi upresnéni bude provedeno v navazujicich regulacnich technickych normach (RTN)
specifikujicich podrobnosti tykajici se prezentace a obsahu jednotlivych informaci obsazenych v KID,
metodiku prezentace rizik a vynostu a metodiku pro vypocet nékladl, véetné konkrétnich souhrnnych
ukazatell. Ocekava se, ze RTN budou obsahovat obdobny formular KID, jako je tomu v pripadé
upravy Sdéleni klicovych informaci u fondu kolektivniho investovani.

V poloviné listopadu byl ve spolupraci EIOPA, EBA a ESMA zverejnén konzulta¢ni material[10], ktery
se zabyva predevsim informacni povinnosti ve vztahu k rizikim a ndkladim Investi¢niho produktu
vCetné ruznych forem prezentace (pouziti rizikovych indikatort, grafi atp.) a poskytuje dalsi detailni
informace ke kazdé casti KID.
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Dalsi clanky:

o Zameéstnanecké akciové opcni programy (ESOP)

e Novy rezim pro dluhopisové financovani

e Transfer Pricing: Na co si dat pozor s blizicim se koncem roku

» Soubéh odepreni naroku na odpocet dané a ruceni za nezaplacenou dan dle rozsudku KONREO
¢ Odpovédnost financénich instituci za nespravné investicni poradenstvi

e Vyvoj jednani G7/OECD/USA v oblasti Pillar Two

e Soucasny trend mikrodomu a mobilnich domu z pohledu financovani a ocenovani
o Svarcsystém a jeho dafiov4 rizika u dodavateld i odbérateld sluzeb

« Stabilizace urokovych sazeb hypotecnich avéru a jejich vliv na trh nemovitosti

» Novinky z ¢eské a evropské reqgulace financénich instituci za mésic zari 2025

e Pozor IPO fond 2025+ je tu
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