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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Nové podminky vydavani dluhopisu

Poslanecka Snémovna projednava novelu zékona o dluhopisech, podle kterého by mohly emitovat
dluhopisy fyzické osoby a to navic bez schvalovani Ceskou narodni bankou. V1adni névrh zdkona uz
ziskal podporu rozpoc¢tového vyboru. Zmény maji zefektivnit vydavani dluhopisi a odstranit s tim
spojenou administrativni z4téZ, aniz by doslo k zasahtim do stanovené urovné ochrany investord.
Néavrh zakona ponouka moznost odstranit nadbytec¢né administrativni pozadavky, jakoZz i prinést
zadouci legislativni zpresnéni Gpravy dluhopisu. Toto reSeni by tak zefektivnilo cely proces a sblizilo
by samotny text zakona s praxi. Navrh prinasi nékolik zmén z ruznych oblasti, o nichz bude
jednotlivé pojednano nize.
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Navrh nepocita se soucasnym vyctem osob opravnénych vydéavat dluhopisy. Vydavéni dluhopisa by
dle nové upravy bylo umoznéno i fyzickym osobdm. Povoleni vydavat dluhopisy by tak ziskal kdokoli,
a to po zpristupnéni emisnich podminek investorum nejpozdéji k datu emise. Predepsany je zplsob,
ktery umozni jejich reprodukci v nezménéné podobé nebo ve formé prospektu.

Dochazi také k upresnéni definice dluhopisu tak, aby se vztahovala na vSechny cenné papiry, s nimiz
je spojené pravo na splaceni dluzné ¢astky. Utelem je zabréanit obdvanému obchazeni zékona o
dluhopisech vydavanim takzvanych inominatnich cennych papiru. Ty maji obdobné ucinky jako
dluhopisy, ovSem nesplnuji povinné nalezitosti dluhopisu. Tyto nélezitosti, a taktéz nalezitosti
indosamentt jsou nové definovany taxativnim vyctem.

Uprava definice dluhopisového programu byla ovlivnéna administrativnim zjednodu$enim emise.
Nové uprava jiz nadéle nema slouzit zadnym verejnopravnim ucelim. Proto o pouziti a uplatnéni
dluhopisového programu zcela rozhoduji emitenti.

Dluhopisy v listinné formé by se mohly vydéavat pouze jako "cenny papir na rad". Duvodem je na
jednu stranu to, ze dluhopisy na dorucitele byly v praxi minimalné vyuzivany. Na strané druhé stoji
snaha podporit moznost identifikace skutecného vlastnika emitentem.

Pokud Parlament novelu pfijme, vyrazné se zméni i postaveni Ceské narodni banky v této otazce.
Odstrani se nutnost nechat schvélit emisni podminky nebo jejich zmény CNB. TaktéZ prestane
dohliZzet na emise téch dluhopisi, u kterych nemusi investor uverejiovat prospekt. Zuzi se i okruh
dluhopist, u kterych je povinnost emisni podminky viibec vypracovat. Ta zustane pouze pro ty
dluhopisy, k nimz se neuverejinuje prospekt (tedy pro tzv. podlimitni, nekoétované, respektive
neverejné emise).
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Vlada argumentuje, Ze: “povinnost schvaleni emisnich podminek organem dohledu je v ¢eském
pravnim radu ojedinélé a ani ve vétsiné jinych pravnich rada se nevyskytuje.” Proto se rozhodla
nasledovat radu vyspélych zemi (napr. USA, Némecko, Francie, Japonsko nebo Velké Britanie), ve
kterych schvéleni emisnich podminek nepodléhd schvaleni dohledovym organem. Duvodovéa zprava
dodéava, ze: "Navic v pripadé, ze se jedna o verejnou nabidku dluhopisti nebo pokud maji byt
dluhopisy prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, vznika soucasné emitentovi povinnost nechat
si schvalit prospekt dluhopisu."

Oblasti komunalnich dluhopist se bude nové v ramci své pusobnosti zabyvat Ministerstvo financi.
Tato zména je podminéna zménénou funkci verejnopravni intervence. Jejim zakladnim smyslem v
tomto sméru nebude ochrana fungovani finan¢niho trhu, ale snaha o zajisténi udrzitelnosti verejnych
rozpoctu.

Schuze vlastnikl dluhopisu se budou moct konat i elektronicky. Tato moznost by méla zejména snizit
néklady méalopocetnych skupin vlastnik dluhopisti. Navrh v této otézce vychézi z navrhu zékona o
obchodnich korporacich. Zpusobem srovnatelnym s rozhodovanim spole¢nosti s ru¢enim omezenym
upravuje se pravni rezim rozhodovani vlastniku dluhopisu per rollam, tj. mimo schtizi vlastniku.

I kdyz souhrn vSech navrhovanych zmén vypada obsahle a propracované, tato Gprava bude G¢inna
nanejvys rok a pil. Poté vstoupi do u¢innosti novy obc¢ansky zakonik, ktery tuto problematiku
upravuje znac¢né odli$né. Napriklad umoziuje vydavani inominatnich cennych papir(, které se tato
novela snazi omezit. Je otazkou, zda nova Uprava prinasi pozitivni zménu, anebo jen ¢astymi
protichidnymi zménami snizuje pravni jistotu v oblasti cennych papira.
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DalSi clanky:

« Sdileni elektriny v obecnich projektech, zmény po 1.8.2026 a zapojeni bateriovych tlozist

» Novinky z ¢eské a evropské regulace financnich instituci za mésic kvéten 2026

 Kdyz model pocita spravné, ale zavér je zavadéjici: limity Al pri ocenovani podnika

« Institut zajiStovaciho prikazu v danovém rizeni: podminky vydani a obrana v odvolacim rizeni

¢ Postaveni financniho arbitra v kontextu narizeni Brusel I bis - Funkcni pojeti ,soudu”,
osvédceni podle ¢l. 53 a moznost vykonu néalezu v jinych ¢lenskych statech EU

 Danova ztréata a jeji vliv na lhatu pro stanoveni dané
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¢ Novinky z Ceské a evropské regulace financCnich instituci za mésic duben 2026

o Zaméstnanecké benefity dle ustanoveni § 6 odst. 9 pism. d) zdkona o danich z prijmu v roce
2026

« Flotilova novela: Kdo a kdy musi nové ziskat licenci k distribuci pojiSténi?

» Novinky z ¢eské a evropské regulace finanénich instituci za mésic brezen 2026

 Prevodni ceny v judikature a sporech se spravcem dané
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