16. 2. 2024

Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Nové povinnosti pro emitenty dluhopisu do 1
mil. EUR

Rok 2024 prinesl nové povinnosti pro emitenty dluhopisu s celkovym objemem plnéni do 1 mil. EUR.
Nové povinnosti vychazeji ze zakona ¢. 462/2023 Sh., kterym se méni nékteré zadkony v souvislosti s
rozvojem financ¢niho trhu a ktery je ucinny od 1. 1. 2024. Zmény zdkona o dluhopisech u podlimitnich
emisi, jez jsou nékdy nazyvany jako ,mini prospekt dluhopist”, maji za cil posilit duvéru investort
vuci emitentim a zlepsit transparentnost neprospektovanych dluhopisu na ¢eském kapitalového
trhu. Toho cile ma byt dosazeno zejména novych informacnich povinnosti na strané emitentu a jejich
zverejiiovanim na webovych strdnkach emitenta.

Nové povinnosti pro emitenty

Novela zavadi nové informacni povinnosti pro emitenty, jako napr-.:

« informace o finan¢nim stavu emitenta, kterou je treba dolozit u¢etnimi zavérkami,
* popis zpusobu vyuziti prostredku ziskanych z emise.

Tyto informace museji byt uvedeny v emisnich podminkach. Dokumenty souvisejici s informac¢ni
povinnosti, jako napr. ucetni zavérky, museji byt umistény na webu emitenta.

Dohled a sankce

Dohledovym orgdnem nad dodrzovdnim povinnosti emitenty podlimitnich dluhopisti bude Ceska
narodni banka (CNB). CNB jiZz nyni vykonavéa dohled nad verejnou nabidkou prospektovanych
dluhopisti, proto disponuje zku$enymi pracovniky i pro kontrolu v oblasti podlimitnich emisi.

Za porusSeni povinnosti emitenta dle zdkona o dluhopisech mu muze byt udélena sankce az do vyse 1
mil. K&. Ptipadnd spravni sankéni fizeni povede a pokuty bude udélovat CNB.

Zaver

Novela zédkona o dluhopisech se snazi odstranit informacni deficit potencialnich investoru do
podlimitnich emisi dluhopistu. Emitenti jsou proto nové povinni o sobé a svych financovanych
projektech poskytnout vice informaci.

Staré vzory emisnich podminek od 1.1.2024 neplati a je treba mit nové. Také je tfeba nové plnit
informacni povinnosti vi¢i investorim prostrednictvim webovych stranek emitenta.

Ohledné blizSich informaci o povinnostech, které prinesla novela zdkona o dluhopisech
doporucujeme emitentiim se obrétit na kvalifikované pravni poradce v této oblasti. Tito vdm pfipravi
kompletni dokumentaci pro podlimitni emise dluhopist v souladu s aktuélnim znénim zékona a celym
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procesem vas provedou.

JUDr. Lumir Schejbal,
advokat

Mgr. Veronika Sokolikova,
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Dalsi clanky:

o Transfer Pricing: Na co si dat pozor s blizicim se koncem roku

e Byznys a paragrafy, dil 24.: Digitalizace korporatniho prava: EU cili na snizeni administrati
pri preshrani¢nim podnikéani

¢ Ocenovani ochrannych znamek

e Zakon o provérovani zahrani¢nich investic v kontextu novych navrhu Evropské komise

 Spolupréce s influencery: na co si dat pozor?

e Jak spravné zapsat volnou zivnost do obchodniho rejstriku?

e GLP-1 v potravinarstvi: cekaji nas v EU ,GLP-1 friendly potraviny“?

» Byznys a paragrafy, dil 23.: Smluvni byznys modely v energetice: PPA, dynamické tarify,
.sdilena energie”

 Ochrana korporace a jejich ¢lenu proti zneuziti hlasovacich prav
e Za smlouvu o vykonu funkce Clena statutarniho orgénu je treba povazovat kazdou smlouvu,

kterd ji svym obsahem materidlné odpovidé, bez ohledu na to, jak je oznacena

e Zakladni rozdily ve fungovani spolecnosti s ru¢enim omezenym v Anglii a v Ceské republice - 1.
cast
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