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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Nove trestné ciny v oblasti kapitaloveho trhu

V souvislosti s prijetim nového trestniho zakoniku (zadkon 40/2009 Sb., trestni zdkonik) se v ¢eském
pravnim radu objevily nové skutkové podstaty trestnych ¢int, které uréitym zpusobem dopadaji na
kapitélovy trh. S uCinnosti od 1. 1. 2010 budou tedy jako trestna stihdna mj. nasledujici jednani:

A I N

Poruseni predpisu o pravidlech hospodarské soutéze - § 248

Smyslem zavedeni skutkové podstaty ,Poruseni predpisu o pravidlech hospodarské soutéze” byla dle
davodové zpravy k trestnimu zakoniku snaha nahradit dosavadni velmi nekonkrétni ustanoveni o
trestném Cinu ,PorusSovani zavaznych pravidel hospodarského styku” (§ 127) a trestném ¢inu
»Nekala soutéz” (§ 149). Stejné jako v predchozim trestnim zakoné i nyni dopada tato skutkova
podstata mj. na jednéni porusujici pravni predpisy o nekalé soutézi, pravni predpisy na ochranu
hospodarské soutéze a pravni predpisy o verejnych zakazkach.

Z hlediska pravni Gpravy kapitalovych trhu je vSak vyznamna predevs$im ta ¢ast, ktera stanovi trestni
postih za jednani, kterym nékdo v rozporu s jinym prdavnim predpisem upravujicim cinnost bank a
jinych prdvnickych osob oprdvnénych k provozovdni financni ¢innosti, obchodovdni s investicnimi
ndstroji, kolektivniho investovdni, penzijniho pripojisténi a pojistovnictvi, porusi zdvaznym zptisobem
zdvazna pravidla obezretného podnikdni, obhospodarovdni majetku, odborné péce nebo zdkaz
vykondvat zdkonem nebo urednim rozhodnutim urcené ukony, sluzby nebo jiné cinnosti. Skutkova
podstata tedy primo dopada na fyzické osoby, které se trestného jednani dopustily v souvislosti s
¢innosti subjektt podnikajicich na zakladé zakona o bankéch, zakona o podnikani na kapitalovém
trhu ("ZPKT"), zdkona o sporitelnich a Gvérnich druzstvech, zdkona o kolektivnim investovani,
¢innost pojistoven a zajiStoven.

Tyto zékony véetné predpisii je provadéjicich vymezuji pravidla obezietného podnikéni,
obhospodarovani majetku a odborné péce. Z této skutkové podstaty naopak vypadla trestnost
porusSeni pravidel kapitalové primérenosti.

Nezbytnou podminkou trestnosti uvedenych jednani vSak dale je, Ze pachatel svym jednanim
zpusobil ve vét$im rozsahu Gjmu jinym soutézitelim nebo spotrebitellim, zadavateli nebo jinému
dodavateli nebo opatfil sobé nebo jinému ve vét$im rozsahu neopravnéné vyhody. Ujma, popt.
vyhoda tzv. vétsiho rozsahu je trestnim zadkonikem stanovena jako ¢astka dosahujici alespon 50 000,-
K¢.

Znacny pocet pravnich predpist, jejichz poruseni muze byt sankcionovano v ramci této skutkové
podstaty, stejné jako pomérné nizka padesétitisicova hranice pachatelem zptsobené skody, popr.
ziskané vyhody, ¢ini tento trestny €in naddale zna¢né bezbrehym. Zda se, Ze za kliCové kritérium pro
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posouzeni, zda dané jednani napliuje znaky této skutkové podstaty ¢i nikoli, bude nutno povazovat
miru zdvaznosti takového jednéni (je vyzadovano poruseni prislusnych pravnich predpist zdvaznym
zptisobem). Obsah tomuto pojmu déa ovSem az rozhodovéni soudd.

Neopravnéné vydani cenného papiru - § 249

Posileni ochrany investoru je tdajné sledovéno zarazenim dal$iho nového trestného ¢inu
~Neopravnéného vydani cenného papiru“, jehoz se dopusti ten, kdo (i) uvede do obéhu jako cenny
papir listinu, aniz jsou splnény podminky stanovené zdkonem pro jeho vyddni nebo (ii) nechd provést
zdpis o vyddni zaknihovaného cenného papiru do zdkonem stanovené evidence cennych papirt, aniz
jsou splnény podminky stanovené zdkonem pro takovy zdpis. Takové jednani bude ovSem povazovano
za trestné pouze v pripadé, ze pachatel jednal se specialnim imyslem - zpusobit jinému skodu nebo
ziskat pro sebe nebo pro jiného neoprdvnénou vyhodu nebo prospéch. Tzn. postrada-li dané jednani
umysl zpusobit $kodu ¢i ziskat prospéch (napr. prosté opomenuti pfi napliovani formalnich
nalezitosti cenného papiru), nebude takové jednani povazovano za trestné.

Prakticky dopad zavedeni tohoto trestného ¢inu se vSak zda byt pomérné diskutabilni. Domnivame
se, ze podobnad jednani je mozné stihat na zédkladé skutkové podstaty ,Podvodu”.

Manipulace s kurzem investi¢nich nastroju - § 250

Trestny ¢in ,Manipulace s kurzem investi¢nich nastroju” je spatrovan v jednani, kterym nékdo (i)
rozsiri nepravdivé nebo hrubé zkreslené informace vyznamné ovliviujici cenu nebo kurz takovych
investi¢nich nastroji nebo (ii) uskute¢ni obchod nebo zadéa pokyn, ktery je zpusobily vyvolat
nespravnou predstavu o nabidce, poptavce, cené nebo kurzu takového investicniho nastroje. Rovnéz
v tomto pripadeé je k trestnosti vyzadovan specialni imysl - pachatel se dopustil manipulativniho
jednéni s umyslem ovlivnit cenu nebo kurz investi¢nich nastroju. Termin investi¢ni néastroje je zrejmeé
nutno vykladat ve smyslu vyctu investi¢nich néastroju obsazeném v ZPKT. Je treba zminit, ze definice
manipulace s kurzem investi¢nich nastroju ve smyslu trestniho zdkoniku neni totozna s vykladem
pojmu manipulace s trhem, jak jej podava ZPKT a Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/6/ES o obchodovani zasvécenych osob a manipulaci s trhem (zneuzivani trhu). Oba tyto
predpisy navic obsahuji, na rozdil od trestniho zakoniku, taxativni vycet vyjimek ze zakézané
manipulace s trhem.
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Dalsi clanky:

e Provérovani zahranic¢nich investic v EU: souCasny ramec, Ceska praxe a ocekavané zmény

e Pozor IPO fond 2025+ je tu

e EU Listing Act rusi povinnost oddélenych plateb za investi¢ni vyzkum pri obchodovéni na
kapitdlovém trhu

e Pravnim ucinkem sluzebnosti pozivaciho prava je vstup pozivatele do pravniho postaveni
pronajimatele dle drive uzaviené najemni smlouvy

o Ukonceni ucasti spolecnika v s.r.0.

o Akcionarské dohody a jejich vymahatelnost v ¢eské pravni praxi

e Nekala soutéz: Kdyz se byznys nehraje ¢isté

« Specifika prév z vadného plnéni pti koupi podilu a akcii

» Byznys a paragrafy, dil 19.: Zadkon o jednotném meésicnim hlasSeni zaméstnavatele

 Kterak Evropska komise povolila nejvétsi herni akvizici

 Data Act vstupuje v ucinnost: Jak se pripravit na nové povinnosti vyrobcu a prodejcu?
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