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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Novela zakona o dluhopisech prinese upravu
agenta pro zajisteni

Na zacatku srpna byl predloZzen navrh zmény zakona o dluhopisech. Novela se vénuje zejména
zménadm u hypotecnich zastavnich listu, které byly vynuceny volanim investoru a ratingovych
agentur po odstranéni nedostatku, ale také se vénuje nedostatkim dluhopisového financovani
obecné.
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Mezery Gpravy hypotecnich zastavnich listd jsou spatrovany zejména ve vztahu k insolven¢nimu
pravu a novela se tak napriklad snazi resit vliv insolvence na tento druh krytych dluhopist a jejich
automatické zesplatnéni v pripadé prohlaseni konkursu.

Vedle toho navrh zavadi néktera legislativné technicka upresnéni ve vztahu k imobilizovanym
cennym papirum ¢i statnim dluhopistim, nejedna se vSak o vécné zmény a neni tfeba jim vénovat
zvlastni pozornost.

V uvodnich paragrafech 1ze nalézt zmény v nalezitostech dluhopisu, kdy musi byt vzdy uveden
udaj o jmenovité hodnoté a na jisto se stanovi, ze hromadny dluhopis nemusi byt sdm o sobé ¢islovan
(musi ale obsahovat ¢isla téch dluhopist, které nahrazuje).

Navrh vyslysel pripominky odborné verejnosti a prinasi ipravu osoby agenta pro zajisténi, tedy
osoby dosud v praxi vyuzivané, avsak bez zdkonné Upravy jejich prav a povinnosti. Novela si neklade
za cil podrobné upravit kazdy drobny aspekt pravnich vazeb agenta s emitentem, vlastniky dluhopist
a souvisejicich. Navrh zakona se soustredi na potencidlné problematicka mista, jako jsou vztahy s
katastrem nemovitosti ¢i samotny vykon zajisténi (prestoze v praxi zatim neni pripad, ze by k vykonu
zajisténi redlné doslo). Zakon bude nyni vyslovné zakotvovat, Ze agent pro zajisténi vykonava prava
ze zéastavni smlouvy vlastnim jménem ve prospéch vlastniki dluhopist, souc¢asné vsak nemusi oproti
stavajici praxi zadny takovy zajiStovany dluhopis vlastnit. Vztah mezi agentem a vlastniky existuje na
zakladé smlouvy, s ¢imz souvisi povinnost bud v emisnich podminkéach uvadét udaje o agentovi, coz
se v praxi samozrejmé déje, nebo zverejnovat navrh takové zastavni smlouvy stejnym zpusobem jako
emisni podminky. Pokud emitenti pristoupi k varianté uvadét v emisnich podminkach udaje o
agentovi pro zajiSténi, museji také pocitat s nutnosti zmény emisnich podminek v pripadé, ze dojde
ke zméné osoby agenta. Pri vykonu svych prav a povinnosti musi agent jednat s odbornou péc¢i a ma
vuci vlastnikiim nepravidelnou informacni povinnost sdélovat alespon podstatné informace, resp.
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jejich zmény.

Novela déle rozsiruje Gpravu vynosu dluhopisu, ktery 1ze urcit nejen zptisobem popsanym v
zékoné, ale také urcit zplsob vlastni a ten popsat v emisnich podminkéch ¢i pripadné urcit, Ze bude
dluhopis bez vynosu, resp. se zapornym vynosem (tyka se zejména statnich dluhopisi).

Névrh reaguje na absenci upravy dluhopistu vyménitelnych za obchodni podil, ktery nebyl
sekuritizovan. Navrhuje se takova tuprava, kdy Ize dluhopis vyménit nejen za podil ve spolec¢nosti,
ke kterému byl vydan cenny papir (kmenovy list), ale také za podil, aniz by byl cenny papir vydan. Z
podstaty véci pak 1ze dluhopis sménit pouze za kapitalovy podil, nikoli osobni. Co do zdkonné tpravy
vymény dluhopisu za podil na obchodni spole¢nosti odkazuje ZOD na analogické pouziti zdkonné
upravy vyménitelnych dluhopist (za akcie) v zakoné o obchodnich korporacich.

Navrhovana zména zakona stavi najisto, Ze tzv. povinné konvertibilni dluhopis neni dluhopisem (a
ustanoveni ZOD se mohou pouzit, jen stanovi-li tak emisni podminky a nevylucuje to povaha povinné
konvertibilniho dluhopisu nebo jiny zékon)

Néavrh zmény zékona je zatim ve fazi mezirezortniho pripominkového rizeni, 1ze tedy predpokladat,
Ze zejména zasadnéjsi a komplexnéjsi zmény budou prochazet dalSimi upravami.
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