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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Novela ZISIF zjednodusuje administrativu.
Novinky v zakoné o investicnich
spolecnostech a investicnich fondech

Od 1. ¢ervence 2024 je ucinna novela zakona o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech
(ZISIF). Kromé zprisnéni regulace spravcu podle § 15 se novelou predev§im harmonizuje Ceska
pravni Gprava s evropskymi smérnicemi AIFMD a MiFID II. Napriklad v oblasti administrace
investi¢nich fondl dochdzi ke zjednodusSeni legislativy, kterd dosavadné Sla az nad ramec té
evropské. Novela samoziejmé prinesla i dalsi dulezité zmény a upresnéni, které v dnesnim clanku
predstavi advokatni kancelar se specializaci na kapitalovy trh KLB Legal.

Povéreni pro investicni spolecnost

Novinkou je potvrzeni toho, zZe investi¢ni spole¢nost muze na zakladé povéreni vykonavat
jednotlivé ¢innosti obhospodarovani ¢i administrace investicniho fondu, a to i pro fondy
spravované jinymi subjekty, bez povoleni k poskytovani danych investi¢nich sluzeb podle ZISIF.
Novela tedy umoznuje, aby investi¢ni spole¢nost vykonavala vedle klasickych ¢innosti investi¢ni
spole¢nosti téZ ¢innosti, ke kterym méa udélené opravnéni od CNB podle jinych pravnich predpist.
Krom toho, ze nepujde o zakdzanou ¢innost, nesmi dale podnikani podle jinych pravnich predpisu
branit v rddném a obezretném vykonu Cinnosti spole¢nosti a i¢innému dohledu.

Stejny pristup se uplatni vuci vznikajicim investi¢nim fondim (napf. pri pripravé licencni
dokumentace), povérena osoba se vsak nebude povazovat za obhospodarovatele nebo administratora
dotceného investi¢niho fondu.

Zdrojem téchto zmén jsou evropské smérnice AIFMD a UCITS, které pocitaji pouze s jednim
spravcem, ktery odpovida za provadéni vSech cinnosti uvedenych v prilohdach danych smérnic.
Administrator tedy muze delegovat vykon jednotlivych ¢innosti na jinou osobu, ale ztistava mu
odpovédnost za jejich provedeni. Vyjasiuje se tim zejména rezim administrace v sektoru
kolektivniho investovani.

Vy$e zminéné se vztahuje vyhradné na sluzby vykonavané vuci investicnim fondam, nikoli
jinym typim subjektd (napriklad pojistovnam).

ZrusSeni zvlastniho rezimu cinnosti Administratora

Osoba s povolenim k administraci investi¢niho fondu nové nebude potrebovat dodatecné opravnéni k
poskytovani investi¢nich sluzeb k provadéni téchto ¢innosti. Zvlastni opravnéni bude tedy nutné
pouze v pripadé jejich delegace administratorem na jinou osobu. Tato osoba, kterou administrator
poveéri poskytovanim investi¢cnich sluzeb povoleni samozrejmé potrebuje. V takovém pripadé
pujde bud o opravnéni investi¢ni spole¢nosti k poskytovani investi¢nich sluzeb, nebo o opravnéni
podle Zakona o podnikani na kapitalovém trhu (ZKPT).


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/PDF/?uri=CELEX:32011L0061&from=PT
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:32009L0065

Nabizeni investic a povinnosti administratora a obhospodarovatele

Sjednocuji se pravidla pro nabizeni investic do investi¢nich fondu. Obhospodarovatel nyni muze
nabizet investice do jim obhospodarovaného fondu bez povéreni od administratora za predpokladu,
Ze svou ¢innost vykonava s odbornou péci, tedy profesiondlné a v souladu s pravnimi predpisy.

Informace o srovnatelnosti pro CNB

Obhospodarovatelim zahrani¢nich fonda srovnatelnych se specialnim fondem vznikd povinnost
informovat Ceskou narodni banku o jakékoliv zméné okolnosti, na jejichZ zdkladé banka o
srovnatelnosti rozhodla. Tento proces zajiStuje plnéni pozadavkl a standardi stanovenych Ceskou
legislativou pro specialni fondy. Umoznuje také vétsi transparentnost a kontrolu nad zahrani¢nimi
fondy, které operuji na Ceském trhu a maji podobné charakteristiky jako specialni fondy.

V névaznosti na tyto zmény ziskdvd CNB pravomoc zrusit své rozhodnuti o srovnatelnosti,
pokud dojde k podstatné proméné okolnosti, ktera zpusobi, ze zahrani¢ni fond jiz neni srovnatelny se
specialnim fondem.

Likvidace podilového fondu prinasi dalsi povinnosti

Pri likvidaci podilového fondu se obhospodarovateli stanovuje povinnost vypracovat zpravu o
prubéhu likvidace. Ta musi obsahovat informace o nakladani s majetkem fondu, a to ke dni
zpenézeni fondu a splnéni vSech jeho zavazkl. Nové mu vznika také povinnost vyporadat jakykoliv
noveé objeveny majetek podle obecnych pravidel pro vyporadani pravnické osoby.

Administrator musi pri likvidaci podilového fondu vyhotovit ucetni zavérku, vyplatit podilnikim
podil na likvidaénim zlistatku a nasledné pozadat o vymaz podilového fondu ze seznamu Ceské
narodni banky. Zajisti také uchovani dokumentu, které poskytl narodni finanéni autorité pro
informacni ucely spolu s Zadosti o vymaz, a to po standardni dobu deseti let.

Podfondy a investicni fond s fixnim zakladnim kapitalem
Jednotny statut podfondu

Stanovuje se pravidlo, ze pokud investi¢ni fond vytvari podfondy, postaci, ma-li statut jen ve vztahu k
témto podfondum.

Novela si klade za cil zprehlednit a zjednodusit statut investi¢nich fondu vytvarejicich podfondy.
Obdobné jako u statutu investi¢niho fondu, tak i u statutu podfondt mé povinnost vydavat a
aktualizovat statut obhospodarovatel.

Investicni fondy s fixnim zakladnim kapitalem

Cervencové novela zavadi novy termin investiéni fond s fixnim zdkladnim kapitdlem pro
uzavrené investicni fondy, které jsou akciovou spole¢nosti. Pouziti tohoto oznaceni je dobrovolné,
aby jiz existujicim fondum nevznikaly dodate¢né néklady. Tento termin lze také nahradit
doporucenou zkratkou SICAF (Société d'Investissement a Capital Fixe).

Tyto spolecnosti mohou od nynéjska vytvaret podfondy, coz bylo drive mozné jen pro akciové
spolecnosti s proménnym zdkladnim kapitalem (SICAV, Société d'Investissement a Capital Variable).
Dochazi tim k narovnani nevyhody tuzemského kapitédlového trhu oproti zahrani¢nim trhum, kde
akciové spolecnosti tohoto typu s podfondy bézné pracuji.



Podfondy pro komanditni spolecnosti na investicni listy

Moznost vytvaret podfondy nové ziskavaji také komanditni spolecnosti na investicni listy
(KSIL). Spolec¢enska smlouva KSIL muze nové stanovit i jiné déleni zisku a ztraty, nez je stanoveno v
zakoné o obchodnich korporacich. Zisk nebo ztratu muze nové nést pouze spolecnost a nikoli
komplementari.

Cilem tpravy je zvysit atraktivitu této pravni formy. Skrze moznost vytvaret podfondy, rozvazuje
ruce spoleénostem pri spravé ruzného typu investic a pomaha s diverzifikaci investi¢ni
strategie. Tuzemské podminky se tak do jisté miry srovnavaji se zahrani¢nimi trhy, kde jsou
podfondy bézné i u jinych typu spole¢nosti.

Svérensky majetek mohou nové spravovat i podlimitni investi¢ni spolec¢nosti

Dal$i oblast plusobnosti se otevrela pro investi¢ni spolecnosti, které nejsou opravnéné
presahnout rozhodny limit. Nové mohou byt i tyto spole¢nosti jako podnikatelé svérenskymi
spréavci svérenskych fondu a jsou opravnéné ocenovat takto spravovany majetek a vést k nému
ucetnictvi. Jde o dalsi z kroku k uvolnéni ceského financniho trhu, evropské legislativa s timto
postupem jiz pocita.

Méni se lhuty u podilovych listu

U podilovych lista doslo ke prodlouzeni trimési¢nich lhut pro jejich vydani za jmenovitou
hodnotu nebo za ¢astku uvedenou ve statutu:

« prodlouzeni na jeden rok pro nadlimitni fondy kvalifikovanych investort a specialni fondy
investujici do nemovitosti

« prodlouzeni az na dva roky u podlimitnich fondu kvalifikovanych investort investujicich do
nemovitosti.

Se stavajici legislativou Evropské unie byla harmonizovana délka lhuty pro stanoveni hodnoty
podilového listu investicniho fondu, ktery investuje do nemovitosti nebo tGc¢asti do nemovitostnich
spolecnosti.

Dalsi novinky, které stoji za pozornost:

« specifikace pozadavku na pocatecni kapital pro vykon ¢innosti depozitare
e zmirnéni pozadavku na uschovu finan¢nich nastroju v souladu s AIFMD
e odstranéni povinnosti mit depozitare u fondu EuVECA a EuSEF

e Uprava zpusobu urceni uplaty za obhospodarovani

e vydavani ucasti za hodnotu fondového kapitalu (NAV) se nové vztahuje i na jiné fondy nez
jen podilové fondy a SICAV

* rusi se povinny zapis verejné nabizenych fondu s podlimitnim obhospodarovatelem do
seznamu CNB, jejichz domovskym statem neni ¢lensky stat EU

e uziti ustanoveni o zruseni podilového fondu i pro podfondy investi¢niho fondu s pravni
osobnosti

e upresnéni terminologie v souladu s uzem na financnich trzich: vyraz fondovy kapitdl
nahradil pojem cistd hodnota aktiv a souslovi persondlni vybaveni nahrazuje po vzoru ZKPT a
Zakona o bankach termin persondlIni zdroje.

Novela vyrazné modernizuje i zjednodusuje pravni upravu investicnich fondu a spolecnosti v
Ceské republice. Jedna se o dals$i krok k harmonizaci doméci legislativy s evropskymi predpisy, ktery



by mél zvysit atraktivitu a konkurenceschopnost ¢eského trhu pro tuzemské i zahraniéni investory a
podnikatele.
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[1] Rozhodnuti SDEU ve véci C-44/11 Deutsche Bank

[2] Cinnosti dle § 54 odst. 1 pism. p) a § 54 odst. 1 pism. r) zdkona ¢&. 235/2004 Sb., o dani z ptidané
hodnoty

[3]1§ 51 odst. 1 pism. c) zdkona €. 235/2004 Sb., o dani z pridané hodnoty

[4] Podminky v § 52 - § 62 zdkona ¢. 235/2004 Sb., o dani z pridané hodnoty

[5] § 4 odst. 1 pism. c¢) zdkona ¢. 235/2004 Sb., o dani z pridané hodnoty
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[6] § 6 odst. 1 zdkona ¢. 235/2004 Sb., o dani z pridané hodnoty
[7]1 § 54 odst. 1 zdkona ¢. 235/2004 Sb., o dani z pridané hodnoty

[8] Také ,custody” § 4 odst. 3 pism. a) zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu
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Dalsi clanky:

rejstriku
e Provérovani zahranicnich investic a kyberneticka requlace: rizena sluzba jako nova transakcni

promeénna
 Predbézné opatreni a dalsi instituty k ochrané véritell pri preménéach
e Silna koruna: jaké dopady ma posilujici koruna na ceské firmy

* Problematické aspekty zmén v Gipravé odpovédnosti za $kodu zpusobenou vadou vyrobku
e Byznys a paragrafy, dil 29.: Jednéni za s.r.o. - jednatelé

¢ K (ne)zpusobilosti notarského zépisu jako exekucniho titulu pro narizeni exekuce prodejem
zastavy

» Kdyz korporatni neshody nestaci: soudni zédsah do ucasti spolecnika jako krajni reseni

Do 5 milionit EUR bez prospektu cennych papiru - novela ZPKT!

e Vyznam doplaceni Gvéru pri prezkumu posouzeni ivéruschopnosti
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