27.7.2011

Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Novelizace ZPKT - zmeny pro verejnou
nabidku cennych papiru

V poloviné Cervence nabyla ucCinnosti zdsadni novela zadkona o kolektivnim investovani[1] ("Novela").
Tato novelizace se vSak dotkla i dalSich zdkonu - predevsim zédkona o podnikani na kapitalovém
trhu[2].
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V ramci vySe zminéné pripravy na transpozici planované novely smérnice o prospektu[3] zavadi
novela do ZPKT predevsim terminologické zmény a nova vymezeni nékterych pojma, jez jsou
obdobna zménam v ZKI. V mnohych oblastech vSak prinasi téz vécné zmeény.

Zavedeny byly pojmy Evropsky regulovany trh, jimz je regulovany trh uvedeny v seznamu
regulovanych trhi ¢lenského statu Evropské unie, a Zahrani¢ni regulovany trh, jimz je evropsky
regulovany trh, ktery neni regulovanym trhem. Upraveno je dale napriklad vymezeni investi¢nich
nastrojui, kam jsou doplnény pojmy cenné papiry kolektivniho investovani a néstroje penézniho trhu.

Provedeny jsou téz drobné zmény v pravidlech obezretného poskytovani sluzeb, kdy jsou postupy
zjistovani a rizeni stretu zajmu rozsireny i na vztahy mezi investi¢nimi zprostredkovateli, pomoci
kterych provadi obchodnik s cennymi papiry své Cinnosti, a jejich zékazniky.

Pro ucely ustanoveni o verejné nabidce je reformulovan pojem kvalifikovany investor, kde se rusi
puvodni ustanoveni a nahrazuje se odkazem na upravu profesionalniho zédkaznika doplnénou o jiné
osoby, které obchodnik s cennymi papiry ¢i jind prislusna osoba povazuje za zdkaznika, ktery je
profesionalnim zdkaznikem. Novela déle zvysuje nékteré prahy stanovené fixni Castkou. Jedna se
zejména napr. o zvySeni ¢astky celkové hodnoty protiplnéni, pri niz prubézné vydavané dluhové
cenné papiry mohou spadat pod vyjimku z ustanoveni o verejné nabidce a o prospektu na 75.000.000
EUR. Naopak doplnéno je, ze ¢astky se vypocitavaji za vSechny staty EU. Nové je doplnéna vyjimka
pro cenné papiry vydavané otevrenym podilovym fondem nebo obdobnym fondem kolektivniho
investovani podle zahrani¢ni Gpravy.

Novelizovana jsou i ustanoveni tykajici se vyjimky z povinnosti uverejnit prospekt, kde je zvySen
pocet nekvalifikovanych investoru, kterym muze byt cenny papir nabizen ze 100 na 150 v jednom
clenském staté, a jsou odstranény v zakoné uvedené limity a nahrazeny limity stanovenymi
provadécim predpisem.

Zmény jsou také v okruhu vyjimek z povinnosti uverejnit prospekt. Vyjimka se nadale nebude



vztahovat na akcie nabizené beziplatné dosavadnim akcionarim a modifikovéna byla téz vyjimka
tykajici se zaméstnaneckych akcii. V navaznosti na insolven¢ni zadkon byla doplnéna vyjimky pro
nabizeni cennych papirt v rdmci schvaleného reorganizac¢niho planu.

Byl upraven postup osoby s pravnim zdjmem na vydani ekvivalen¢niho rozhodnuti pro prohlaseni
trhu s cennymi papiry se sidlem v jiném staté nez staté Evropské unie za srovnatelny s regulovanym
trhem.

Samostatné bylo upraveno pouzivani existujiciho prospektu v pripadé nasledné verejné nabidky.
Vyslovné byl zakotven zékaz prospekt ¢i jeho dodatek po dobu jeho platnosti jakymkoli zplisobem
ménit s vyjimkami stanovenymi ZPKT - tzn. uverejnéni standardniho dodatku.

Komplexni zména je provedena v pojeti institutu shrnuti prospektu. Podle nové tpravy musi shrnuti
prospektu obsahovat veskeré ,klicové informace”, které mohou jeho ¢tenari umoznit ucinéni
informovaného investi¢niho rozhodnuti ohledné verejné nabizeného cenného papiru. Zde je zrejma
paralela ke Sdéleni klicovych informaci pri nabizeni fonda kolektivniho investovani, které zavadi
aktualné novelizovany zakon o kolektivnim investovani. K dalSimu sjednoceni podoby a obsahu
shrnuti prospektu vyda Evropska Komise provadéci opatreni. V souvislosti s touto zménou by osoba,
ktera prospekt vypracovala, méla odpovidat také za to, ze shrnuti prospektu obsahuje vSechny
informace pottebné pro ucinéni rozhodnuti investora o vhodnosti zvazovaného cenného papiru.

V tprave tzv. zakladniho prospektu je ujednoceno pojeti koneénych podminek a povinnosti jejich
zverejnéni.

V upravé dodatku k prospektu je zakotveno pravo investora, ktery pred uverejnénim dodatku
souhlasil s koupi nebo upsanim a nenabyl jesté vlastnické pravo od koupé nebo upsanim ve lhiité 2
pracovnich dnu od uverejnéni dodatku odstoupit.

Vedle zmén v rezimu verejné nabidky Novela prinasi radu dalSich uprav v ZPKT. Rozsirena byla
moznost vést evidenci navazujici na centralni evidenci cennych papiri vedenou centralnim
depozitarem pro investicni spolec¢nosti, a to v tom smyslu, ze budou moci vést (i bez povoleni
poskytovat investicni sluzbu ischova a spréava investi¢nich nastrojii) evidenci cennych papirt
vydavanych fondem, jenz obhospodaruje. Obdobné je prizpisobena uprava vedeni samostatné
evidence.

Novelizovéany a zpresnény byly déle i nékteré pasaze tykajici se dohledu a spravnich delikta.

V navaznosti na zménu pouzivané terminologie - zavedeni pojml evropsky regulovany trh, pro
regulované trhy se sidlem v Clenskych statech EU, a zahraniéni regulovany trh, pro trhy se sidlem v
zemich mimo EU, a zruSeni pojmu kétovany cenny papir, dochazi k technické novelizaci obchodniho
zékoniku a celé rady dalSich zakona, které tyto pojmy pouzivaly.
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[1] Zakon €. 188/2011 Sb., kterym se méni zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve
znéni pozdéjsich predpist, a dalsi souvisejici zakony.

[2] Zejména zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu (,ZPKT).

[3] Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/73/EU ze dne 24. listopadu 2010, kterou se méni
smérnice 2003/71/ES o prospektu, ktery ma byt zverejnén pri verejné nabidce nebo prijeti cennych
papira k obchodovani, a smérnice 2004/109/ES o harmonizaci pozadavkt na pruhlednost tykajicich
se informaci o emitentech, jejichZ cenné papiry jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu.
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