Novinky z ceské a evropskeé regulace
financnich instituci za mésic cervenec 2023

Jako kazdy meésic Vam prinasime nejnovéjsi zpravy z ¢eské a evropské regulace financnich instituci,
nyni za ¢ervenec 2023. Novinky jako vzdy rozdélujeme podle prislusnych regulovanych sektort.

ESG

e 11/07: ESMA - Verejné prohlaseni o zverejnovani informaci o udrzitelnosti v prospektech -

ESMA vydala verejné prohlaseni o zverejnovani informaci o udrzitelnosti v prospektech, v
némz uvadi, jakym zplsobem by mély byt splnény konkrétni pozadavky na zverejiovani
informaci v prospektech stanovené v narizeni o prospektu (PR) v souvislosti se zalezitostmi
souvisejicimi s udrzitelnosti. Prohlaseni se zabyva pouze platnymi pozadavky na zverejiovani
informaci podle narizeni PR a nepridava zadné dalsi pozadavky na zverejnovani informaci.
Konkrétnéji se ESMA zabyva nasledujicimi otazkami:

1. ocekavané zverejiovani informaci o ESG v prospektech;

2. zverejnovani informaci tykajicich se udrzitelnosti v prospektech akcii a soulad
s nefinan¢nim vykaznictvim;

3. prospekty tykajici se nekapitalovych cennych papiru se specifickym prvkem nebo
cilem ESG;

4. konzistentnost zverejnovani informaci o udrzitelnosti v prospektech a inzeratech; a

5. ocekavané zverejiovani informaci v souvislosti s dluhopisy "pouziti vynosi"
a dluhopisy vazanymi na udrzitelnost.

Regulace napric¢ odvétvimi

e 19/07: EBA - Pokyny k celkové kapacité pro obnovu pri planovani obnovy - EBA zverejnila

zavérecnou zpravu o pokynech k celkové kapacité pro obnovu (ORC) pfi planovani postupu
obnovy, kterd poskytuje pokyny finan¢nim institucim i vnitrostatnim organum dohledu v
souvislosti se zavedenim konzistentniho rdmce pro stanoveni ORC oslovenymi institucemi a
jejiho prislusného posouzeni. Pro ucely stanoveni ORC obecné pokyny ve svém prvnim oddile
mimo jiné specifikuji kroky, které by instituce mély dodrzovat, zejména ve vztahu k vybéru
plant obnovy, Upravé moznosti obnovy, vypoctu "kapacity obnovy podle scénare" a stanoveni
rozsahu ORC. Druhy oddil pokynu se zaméruje na kvantitativni i kvalitativni posouzeni ORC ze
strany vnitrostatnich organt dohledu.

06/07: EBA - Navrh regulacnich technickych norem (RTS) o validaci modelu poc¢atecni marze
podle narizeni EMIR - EBA zverejnila zavére¢nou zpravu o navrhu RTS o validaci modelu
pocatecni marze (IMMV) podle ¢l. 11 narizeni EMIR, ktera stanovi postupy dohledu k zajiSténi
obezretného pouzivani modell poc¢ate¢ni marze pro OTC derivaty. Navrh RTS predpoklada
primérené uplatnovani postupt dohledu v zavislosti na prislusné instituci, konkrétné
"standardni" postup dohledu zaméreny na nejvyznamnéjsi ucastniky trhu a "zjednoduseny"
postup uplatiiovany ve vztahu k mensim protistranam. RTS se mimo jiné zabyvaji také otazkou,
jak validovat model po¢ate¢ni marze, pokud je tento model zadan externim poskytovatelim.

Kapitalové trhy
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¢ 19/07: ESMA - Prezkum regulacnich technickych norem (RTS) s ohledem na procykli¢nost
marze Ustredni protistrany - ESMA vydala zavérecnou zpravu o prezkumu RTS s ohledem na
procyklicnost marzi Ustrednich protistran, v niz jsou uvedeny jak stavajici pozadavky na
opatreni pro marze APC (anticykli¢nost) Ustrednich protistran podle EMIR, tak nové navrhy,
které dale harmonizuji prislusné politiky a postupy ustrednich protistran. Navrhované zmény
se tykaji mimo jiné obecnych ustanoveni pro politiky APC ustrednich protistran (jako je sprava
a transparentnost politik APC, kvantitativni metriky nebo uplatiovani opatieni marze APC na
vSechny vyznamné rizikové faktory), jakoz i ustanoveni o konkrétnich nastrojich APC.

¢ 13/07: ESMA - Nové aktualizace seznamu Q&As - Nasledujici seznamy Q&As byly
aktualizovany:

1. Q&A k narizeni o ratingovych agenturach (CRA) - byly provedeny zmény v Casti III:
Metodiky, modely a klicové ratingové predpoklady; a

2. Q&A k narizeni o sekuritizaci - hlavni aktualizace byly provedeny v ¢astech tykajicich se
pozadavki na zverejiovani a $ablon, pricemz bylo zménéno i nékolik doprovodnych
priloh.

e 12/07: ESMA - Verejné prohlaseni o pujcovani cennych papirt neprofesionalnim zakazniktum -
ESMA vydal verejné prohldseni, v némz upozoriuje na rizika pujCovani cennych papird v
souvislosti s finan¢nimi nastroji neprofesionalnich zakaznikl a objasfiuje nékteré dulezité
pozadavky na ochranu investoru podle smérnice MiFID II. Kromé reSeni obav tykajicich se
ochrany investoru v souvislosti s transakcemi financovani cennych papiru (SFT), jako je riziko
nedostatku protistrany a zajisténi, ESMA také poskytuje vysvétleni mimo jiné k néasledujicim
pozadavkum:

1. ochrana majetku zakaznika;
2. pisemné dohody a poskytovani informaci;

3. vynosy z pujéovani cennych papirti by mély plynout pfimo neprofesionalnimu zdkaznikovi
po odecteni bézné nahrady za sluzby podniku;

4. otdzka vyjadreni predchoziho souhlasu prostrednictvim vseobecnych obchodnich
podminek spolecnosti.

e 11/07: ESMA - Briefing pro organy dohledu o pochopeni definice poradenstvi podle MiFID II -
ESMA vydala dohledovy briefing pro organy dohledu o pochopeni definice poradenstvi podle
smérnice MiFID II, ktery slouzi jako aktualizace dokumentu "Porozuméni definici poradenstvi
podle smérnice MiFID" vydaného predchudcem ESMA, CESR, v roce 2010. Briefing obsahuje
ocCekavani organt dohledu ESMA i vnitrostatnich organt dohledu v souvislosti s investi¢nimi
podniky, vCetné uvérovych instituci, spravcovskych spolec¢nosti SKIPCP a spravcua
alternativnich investi¢nich fonda (AIFM), které poskytuji investi¢ni poradenstvi zakaznikim.
Zatimco obsah vyS$e uvedeného dokumentu CESR zustéva z velké ¢asti nezménén, novy
dohledovy briefing doplnuje nebo dale upresnuje jeho nékteré aspekty. Hlavni aspekty, jimiz se
briefing zabyva, jsou nasledujici:

1. poskytovani osobnich doporuceni a zda jiné formy poskytovani informaci (napft.
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filtrovani, obecna doporuceni atd.) mohou predstavovat investiéni poradenstvi;

2. prezentace doporuceni jako vhodného pro zdkaznika nebo na zdkladé jeho situace,
véetné jinych forem doporuceni;

3. otdzky tykajici se definice osobniho doporuceni; a

4. otazky tykajici se formy komunikace, véetné modernich forem, jako jsou aplikace nebo
prispévky na socidlnich sitich.

e 11/07: ESMA - Prezkum technickych norem pro pasportizaci podle ¢lanku 34 smérnice MiFID
IT - ESMA zverejnila zavérecnou zpravu o prezkumu technickych norem pro pasportizaci podle
¢lanku 34 smérnice MiFID II, v niz doplnila seznam tdaju, které musi investi¢ni podniky
poskytnout ve fazi pasportizace, o nové informacni pozadavky. Zprava obsahuje navrhy
regulacnich technickych norem (RTS) i provadécich technickych norem (ITS), které:

1. upresnuji informace, které maji oznamovat mimo jiné investi¢ni podniky, které chtéji
poskytovat preshranicni sluzby bez zrizeni pobocky; a

2. stanovit standardni formulare, Sablony a postupy pro predavani prislusnych informaci.

e 10/07: ESMA - Prirucka o transparentnosti po uzavreni obchodu podle MiFID II a MiFIR -
ESMA pripravila prirucku o transparentnosti po uzavreni obchodu podle smérnice MiFID II a
narizeni MiFIR, kterad poskytuje ucastnikiim trhu a vnitrostatnim organim dohledu navod, jak
dusledné uplatnovat prislusné povinnosti podle MiFIR. Prirucka slouzi jako konvergenc¢ni
nastroj na podporu spoleénych pristupt a postupl v oblasti transparentnosti po uzavrieni
obchodu a vypoctl transparentnosti a zahrnuje mj.:

1. které nastroje a transakce podléhaji transparentnosti po uzavieni obchodu;

2. povinnost tykajici se podavani zprav a zverejnovani informaci o transparentnosti po
uzavreni obchodu;

3. informace o tom, kdy a které informace po uzavreni obchodu musi byt zverejnény; a

4. spole¢né aspekty a rozdily mezi rezimem transparentnosti po uzavreni obchodu a
vypocty transparentnosti ve vztahu k rozsahu nastroju a transakci.

Investicni spolecnosti a investicni fondy

e 20/07: Rada EU - Predbézné dohoda o revizi smérnice o alternativnich investi¢nich fondech a
SKIPCP - Rada a Evropsky parlament dosahly predbézné dohody o novych pravidlech tykajicich
se smérnice o alternativnich investicnich fondech (AIFMD) a smérnice SKIPCP, ¢imz se posili
integrace trhu spravy aktiv v Evropé a zmodernizuje se ramec pro klicové regulacni aspekty.
Mezi otézky, na nichz se vyjednavaci dohodli, patfi mimo jiné posileni dostupnosti nastroji pro
rizeni likvidity, rdmec EU pro fondy poskytujici uvéry, posileni pravidel pro delegovéani spravcu
investic na treti strany nebo nové opatreni pro identifikaci neopravnénych néklada, které by
mohly byt uc¢tovany fondam.
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Banky

¢ 31/07: EBA - Provadéci technické normy (ITS) o vykazovani v oblasti dohledu - EBA
vypracovala zavérecnou zpravu o ITS pro vykazovani IRRBB (tirokového rizika v bankovnim
portfoliu) podle provadéciho narizeni Komise (EU) 2021/451. Zmény ITS zahrnuji mimo jiné
zjednodusené Sablony pro vykazovani ze strany SNCI a "ostatnich" instituci, zatimco navrh
jako celek dale doplnuje balicek opatreni, ktery EBA zverejnila v rijnu 2022.

e 24/07: EBA - Zprava o vzajemné zavislych aktivech a pasivech v NSFR podle ¢l. 428f odst. 3
CRR - EBA zverejnil zpravu o vzdjemné zavislych aktivech a pasivech v ukazateli Cistého
stabilniho financovani (NSFR) podle ¢l. 428f odst. 3 CRR, v niz nastinila podminky, za nichz Ize
aktiva a pasiva povazovat za vzajemneé zavisla v NSFR, vCetné popisu seznamu ¢innosti, které
jsou povazovany za splnujici tyto podminky. Zprava obsahuje nékolik politickych doporuceni
pro EK a také analyzu nékterych otazek, jako jsou centralizované regulované sporeni,
propagacni uvéry, kryté dluhopisy a klientské zuctovaci ¢innosti v oblasti derivatu.

Pojistovny

¢ 03/07: EIOPA - Navrh regula¢nich technickych norem (RTS), kterymi se upravuji zakladni
¢astky v eurech pro pojisténi odpovédnosti za Skodu zpusobenou pfi vykonu povolani (PII) a
finan¢ni zpusobilosti pojistovacich zprostredkovatelt podle IDD - EIOPA zverejnila zavérecnou
zpravu o navrhu RTS upravujici zékladni ¢astky v eurech pro PII a pro finanéni zplsobilost
pojistovacich zprostredkovatelt podle IDD, kterd odréazi pozadavek IDD, aby zmény
minimdalnich castek vychazely z miry inflace. Organ EIOPA je povinen kazdych pét let
prezkoumat minimalni ¢astky pro PII a finan¢ni zpusobilost, pricemz navrhy vychazeji z drive
probéhlé konzultace.

AML

¢ 14/07: FAU - Zména metodického pokynu o politicky exponovanych osobach (PEP) - FAU
zverejnil pozménénou verzi svého metodického pokynu ¢. 7 o PEP s vyznacenim novych nebo
zménénych Casti pro srovnani. Dokument rovnéz obsahuje novy seznam funkci, které je treba
povazovat za PEP.
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