Novinky z ceské a evropskeé regulace
financCnich instituci za mésic kvéten 2023

Prinasime Vam nejnove;jsi zpravy z Ceské a evropské regulace financnich instituci za kvéten 2023.
Aktuality jako vzdy rozdélujeme podle prislusnych regulovanych sektora.

ESG

¢ 04/05: LMA - Modelova ustanoveni pro udrzitelné financovani - LMA (Loan Market
Association) zverejnila modelova ustanoveni pro udrzitelné uvéry (SLL - sustainability-linked
loans), jejichz cilem je predlozit navrh ustanoveni o SLL, kterd maji byt soucasti avérové
dokumentace LMA. Soucasti vzorovych ustanoveni jsou také poznadmky k navrhu, které strany
maji zvazit pri provadéni transakce se SLL.

e 25/05: ESAs - Findlni zprdva o navrhu regulatornich technickych standardu (RTS) ke
zverejniiovani informaci o dopadu na ESG u STS sekuritizaci podle narizeni o sekuritizaci
(SECR) - Evropské organy dohledu predlozily EK finalni zpravu o RTS ke zverejnovani
informaci o dopadu na ESG u jednoduchych, transparentnich a standardizovanych (STS)
sekuritizaci podle narizeni SECR, jejimz cilem je pomoci GCastnikim trhu posoudit dopad jejich
investic na udrzitelnost.

Kapitalovy trh

* 31/05: ESMA - Uplatnovani pozménénych RTS 1 a RTS 2 podle narizeni MiFIR - ESMA
oznamila, ze pozménéné RTS 1 a RTS 2 k narizeni MiFIR vstoupi v platnost 05/06/2023. Mezi
hlavni zmény patii iprava prahovych hodnot velkého rozsahu pro burzovné obchodované fondy
(ETF) z 1 milionu EUR na 3 miliony EUR pro predobchodni (pre-trade) obdobi a z 10 milionu
EUR na 15 miliona EUR pro poobchodni (post-trade) obdobi. Dal$i zmény zahrnuji napr. zmény
v systému transparentnosti finan¢nich néstroji (FITRS), zmény ve ¢tvrtletnim hodnoceni
likvidity dluhopisti a zverejiovani systematickych internalizatoru (SI) nebo zmény souvisejici s
ro¢nim vypocCtem pro nekapitalové nastroje.

e 24/05: EK - Nové pravidla pro drobné investory - EK prijala novy balicek pro drobné investory
doprovazeny seznamem Q&A, ktery by mél drobnym investorim pomoci pri investi¢nich
rozhodnutich, jeZz odpovidaji jejich potrebam a preferencim, a zajistit, aby s nimi bylo
zachazeno spravedlivé a byli nalezité chranéni.

e 24/05: ESMA - Findlni zprava o vypadcich trhu - ESMA zverejnila findlni zprédvu o vypadcich
trhu, zejména o nastaveni vhodnych plant komunikace pri vypadku. Prislu$né vnitrostatni
organy by nyni mély zajistit, aby obchodni systémy mély vhodny plan podle tohoto dokumentu.

» 23/05: Rada EU - Predbézna dohoda o trech navrzich na vytvoreni Evropského jednotného
pristupového bodu (ESAP) - Rada oznamila predbéznou dohodu o ESAP, platformé zamérené
na zjednoduseni pristupu k finanénim informacim a informacim souvisejicich s udrzitelnosti o
spolec¢nostech a investi¢nich produktech v EU, ktera poskytne centralizovany digitalni pristup
ke stavajicim verejnym informacim zverejnovanych spoleénostmi v EU v souladu s prislusnymi
predpisy. Ocekéva se, Ze platforma bude k dispozici od 1éta 2027.

» 16/05: Rada EU - Nova pravidla pro trhy s kryptoaktivy (MiCA) - Rada prijala narizeni o trzich
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s kryptoaktivy (MiCA), jehoz cilem je ochrana investorl, zvySeni transparentnosti a
predchdazeni prani penéz a financovani terorismu v oblasti kryptoaktiv. Narizeni MiCA se
vztahuje na uzitné tokeny, elektronické penézni tokeny, stablecoiny, obchodni systémy pro
kryptoaktiva a penézenky kryptoaktiv. Zavadi harmonizovany regulacni ramec na trovni EU,
ktery vylepSuje soucCasny stav regulace ve vnitrostatnich pravnich predpisech. Narizeni je
soucasti rozsahlejsiho balicku tykajiciho se digitalnich financi, jehoz cilem je podporit
technologicky rozvoj, zajistit financ¢ni stabilitu a chranit spotrebitele. Mezi nova pravidla, ktera
budou muset povinné subjekty podle narizeni dodrzovat, mimo jiné patii nutnost ziskat licenci
od prislusného regulatora, povinnost splnit urcité kapitalové pozadavky nebo povinnost
dodrzovat pravidla v oblasti marketingu a zneuzivani trhu.

e 12/05: EBA - Findlni zprava k navrhu regulacnich technickych standarda (RTS) k
obezretnostni konsolidaci skupiny investi¢nich podnikl a plan postupu pro investi¢ni podniky -
EBA zverejnila finalni zpravu k navrhu RTS ke konsolidaci skupiny investi¢nich podnikl podle
narizeni o investi¢nich podnicich (IFR), podle které je vyzadovano, aby investi¢ni skupiny
urcily matersky podnik a podle toho skupinu konsolidovaly. RTS zduraziuji dulezitost
vytvoreni radné organiza¢ni struktury a vnitfnich kontrolnich mechanismi pro zajisténi
presného zpracovani udaju a jejich vykazovani pro ucely konsolidace. Navrh RTS zahrnuje
rozsah konsolidace, metody konsolidace, metodiku konsolidace kapitalovych pozadavku a
pravidla pro mensinové podily a dodatecné nastroje Tier 1 a Tier 2 vydané dcerinymi podniky.

Banky a financni instituce

e 24/05: ECB - Prirucka k postupiim pro nabyvani kvalifikovanych ucasti - ECB zverejnila
konecnou verzi Prirucky k postuptim pro nabyvani kvalifikovanych ucasti, ktera objasnuje, jak
organy dohledu posuzuji zadosti o ziskani kvalifikovanych podili v bankéach. "Kvalifikovanou
ucasti" se rozumi akcionar, ktery vlastni 10 % nebo vétsi podil v bance nebo na ni ma
vyznamny vliv. Ziskani kvalifikované ucasti nebo dosazeni konkrétnich prahovych hodnot,
které jsou Casto iniciovany prostrednictvim fizi a akvizic, vyzaduji predchozi povoleni ECB.
Predkladana prirucka nabizi podrobnosti o slozitych akvizi¢nich strukturach, uplatnovani
zasady proporcionality a procesnich prvcich souvisejicich s nabyvanim kvalifikovanych tcasti.

¢ 02/05: EBA - Orientacni nastroj pro snadnéjsi podavani zprav v oblasti dohledu - EBA spustila
néstroj pro podéavani zprav v oblasti dohledu, ktery ma bankam a institucim ruznych velikosti
pomoci identifikovat a pochopit prislusné pozadavky na podavani zprav a zaroven obsahuje
Sablony relevantni pro tyto instituce.

Investicni spolecnosti a investicni fondy

e 17/05: ESMA - Stanovisko k neprimérenym nékladim SKIPCP (subjektl kolektivniho
investovéani do prevoditelnych cennych papir) a AIF (alternativnich investi¢nich fonda) -
ESMA zverejnila stanovisko urcené EK, ve kterém objasnuje ustanoveni smérnic SKIPCP a
AIFMD tykajici se “neprimérenych nakladu". Zmény se tykaji predevs$im ¢lanku 12 smérnice
AIFMD a ¢lanku 14 smérnice SKIPCP. Cilem navrhu je zabranit tomu, aby byly investorum
uctovany neprimérené naklady, a zajisténi odpovidajici ndhrady investorum.

Platebni sluzby

e 22/05: Rada EU - Postoj k okamzitym platbdm - Rada se dohodla na svém postoji k navrhu o
okamzitych platbach, jehoz cilem je zlepSit dostupnost okamzitych plateb v eurech pro
vSechny, kteri vlastni bankovni uc¢et v EU a EHP. Poskytovatelé platebnich sluzeb budou
povinni nabizet sluzby okamzitych plateb v eurech, aniz by si Gctovali vyssi poplatky nez za
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standardni prevody. Pravidla budou zavadéna postupné, pricemz nejdrive budou prijata
v ramci eurozony.

AML

* 16/05: Rada EU - Pravidla pro dohledatelné prevody kryptoaktiv - Rada prijala aktualizovana
pravidla pro informace doprovazejici prevody finanCnich prostredkt, a to rozsirenim
pusobnosti pravidel na prevody kryptoaktiv, pricemz poskytovatelé sluzeb v oblasti kryptoaktiv
budou povinni shromazdovat a zpristupnovat urcité informace o odesilateli a prijemci prevodi
kryptoaktiv bez ohledu na vysi prevadénych kryptoaktiv.

Regulace s pusobnosti napric¢ sektory

e 26/05: ESMA - Aktualizace seznamu Q&A - ESMA aktualizovala nasledujici seznamy Q&A:

1. Q&A k uplatnovani smérnice AIFMD - nova otazka k ¢lanku 30a AIFMD tykajici se
¢innosti mimounijnich spravcu pred uvedenim fondu na trh;

2. Q&A k narizeni o evropskych poskytovatelich sluzeb hromadného financovéani podniku -
otazky a odpovédi byly aktualizovany v kategoriich i) pouzivani ucelovych jednotek (SPV)
a ii) autorizace poskytovatell sluzeb hromadného financovéani a dohled nad nimi.

JUDr. Kristyna Tupa, Ph.D., LL.M.
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