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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Novinky z ceske a evropske regulace
financnich instituci za mesic kveten 2024

Jako kazdy mésic Vam prinasime nejnovejsi zpravy z Ceské a evropské regulace financnich instituci,
nyni za kvéten 2024. Novinky jako vzdy rozdélujeme podle prislusnych regulovanych sektoru.

EVROPSKA UNIE

ESG

14/05: ESMA - Pokyny k harmonizovanym Kritériim pro pouzivani pojmu z oblasti ESG a
udrzitelnosti v nazvech fondu - ESMA zverejnila finalni zpravu k pokyntim k pouzivani termint
souvisejicich s ESG a udrzitelnosti v nazvech fonda, které maji chréanit investory pred nepodlozenymi
tvrzenimi a poskytnout spravcim aktiv jasnda kritéria pro uzivani téchto pojmi. Aby mohly fondy tyto
terminy pouzivat, musi alespon 80 % investic spliovat environmentdalni, socidlni nebo udrzitelné cile.
Pokyny rovnéz uplatiuji kritéria pro vylouCeni riznych vyrazu pouzivanych v nazvech fonda, jako
napr. "environmentélni", "dopad", a "udrzitelnost" v souladu s referen¢nimi hodnotami PAB (Paris-
aligned benchmarks), ¢i "prechod", "socialni" a "rizeni" v souladu s referen¢nimi hodnotami CTB
(Climate Transition Benchmarks).

08/05: LMA - Reakce na prohlaseni FCA o pravidlech tykajicich se sekuritizace - Dne
30/04/2024 vydal organ Financial Conduct Authority (FCA) prohlaseni (PS24/4) o pravidlech
tykajicich se sekuritizace, které zahrnuje zpétnou vazbu z reakce LMA z rijna 2023 na predchozi
konzulta¢ni dokument (CP23/17). Prispévky LMA ovlivnily nékolik klicovych rozhodnuti:

« 1. Konecné ustanoveni budou provedena 1. listopadu 2024, coz uc¢astnikiim trhu poskytne
dostate¢né upozornéni, namisto puvodné o¢ekavaného 2. ¢tvrtleti 2024.

2. FCA a PRA sjednotily své navrhy, aby zabranily zbyte¢nym nesrovnalostem.

« 3. Byl prijat pristup k hloubkové kontrole institucionalnich investoru zalozeny na zésadéch,
ktery se odklani od $ablonovitych pozadavku na podavani zprav pro subjekty mimo Spojené
kralovstvi, coz LMA podporila.

Spolecnost Cadwalader, Wickersham & Taft (CWT) pripravila memorandum, ve kterém porovnava
pozadavky na hloubkovou kontrolu a mandaty transparentnosti v ramci predpisu EU, PRA a FCA,
jakoz i pozadavky na podéavani zprav v zavislosti na sidle ptivodce.

Regulace napric odvétvimi
28/05: ESMA - Nové Q&A - ESMA aktualizovala nasledujici Q&A:

e 1. Smérnice AIFMD
o Vykonnostni poplatky (2174)
o Vykonnostni poplatky (2176)
« 2. Evropsti poskytovatelé sluzeb skupinového financovani pro podniky (ECSPR)



https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-05/ESMA34-472-440_Final_Report_Guidelines_on_funds_names.pdf
https://www.fca.org.uk/publications/policy-statements/ps24-4-rules-relating-securitisation
https://www.lma.eu.com/download?p=205710678-65942
https://www.lma.eu.com/download?p=592478188-65937
https://www.esma.europa.eu/publications-data/questions-answers/2174
https://www.esma.europa.eu/publications-data/questions-answers/2176

o Zverejnéni miry selhani (2198)
o Ramec pro rizeni rizik (2199)
o Obezretnostni pozadavky (2200)
o Obezretnostni pozadavky (2201)
¢ 3. Narizeni EMIR
o Vykazovani akumulacnich smluv (accumulator contracts) (2202)
o Vykazovani cenového pole na urovni pozice (2203)
e 4. Narizeni MiCA
o Zverejnovani informaci poskytovateli sluzeb smény kryptoaktiv za financ¢ni prostredky
nebo jina kryptoaktiva (2181)
¢ 5. Narizeni MiFIR
o Vykazovani akumulacnich smluv (accumulator contracts) (2204)
e 6. Smeérnice SKIPCP
o Vykonnostni poplatky (2173)
o Vykonnostni poplatky (2175)

Kapitalové trhy

30/05: ESMA - Pokyny pro podniky vyuzivajici umeélou inteligenci v investi¢nich sluzbach -
ESMA zverejnila stanovisko k vyuzivani umélé inteligence podniky pri poskytovani investic¢nich
sluzeb neprofesiondlnim zakaznikim, v ramci kterého se vénuje jak pozitivnim, tak negativnim
aspektum vyuziti umélé inteligence pri poskytovani investi¢nich sluzeb, véetné regulatornich
pozadavku kladenych mimo jiné smérnici MiFID II. I pres vyhody, které vyuziti umélé inteligence
prinasi (napr. v oblasti zakaznické podpory ¢i rizeni rizik), varuje ESMA v rdmci stanoviska pred
vybranymi riziky jako jsou, mimo jiné, rizika souvisejici s nedostatkem odpovédnosti a dohledu,
nedostate¢nou transparentnosti, ¢i zabezpecenim a ochranou dat. V neposledni radé se ESMA vénuje
problematice vyuziti umélé inteligence z pohledu smérnice MiFID II, pricemz poskytuje voditko k
zajisténi souladu s kliCovymi pozadavky této smérnice, zejména pak s témi, které se tykaji
organizacnich pozadavku, pozadavki na vykon ¢innosti a obecné povinnosti jednat v nejlep$im zéjmu
klienta.

27/05: EBA - Pokyny ohledné kritérii STS pro rozvahové sekuritizace - EBA vydala findlni
zpravu k pokynim ohledné Kkritérii pro jednoduché, transparentni a standardizované (STS) rozvahové
sekuritizace, s cilem zajistit harmonizovany vyklad a uplatnovani kritérii STS v celé EU, a to v
souladu se stavajicimi pokyny pro ABCP sekuritizace (komerc¢ni papiry zajisténé aktivy) a pokyny pro
sekuritizace nezajiSténé aktivy (tzv. non-ABCP). Pokyny pak v prvé radé zajistuji jednotny vyklad a
uplatiovani kritérii STS ptuvodci, puvodnimi vériteli, tzv. SSPE (sekuritiza¢ni jednotky pro specialni
ucel) a investory zapojenymi do sekuritizace STS, prislusnymi organy urcenymi k dohledu nad
dodrZovéanim kritérii ze strany subjektl, a v neposledni fadé tretimi stranami opravnénymi
kontrolovat soulad sekuritizace s kritérii STS.

07/05: EBA - Finalni navrh technickych standardu podle narizeni - EBA zverejnila tri finalni
navrhy regulacnich technickych standarda (RTS) a jeden finalni navrh implementacCnich technickych
standardu (ITS) pro povolovani vydavatell tokenu vazanych na aktiva (tzv. ART), posuzovani
nabyvani kvalifikovanych tucasti ve vydavatelich ART a schvalovaci proces pro bilé knihy uvérovych
instituci podle narizeni MiCA, které upravuji pristup vydavatelli ART a subjektt nabyvajicich
vyznamné podily v téchto subjektech na trh EU, pricemz:

» RTS pro zadosti o povoleni specifikuji informace pozadované pro verejnou nabidku nebo prijeti
ART k obchodovani s tim, ze zadosti jsou omezeny na pravnické osoby z EU; prislusné ITS
(zahrnuté ve stejném dokumentu) pak podrobné popisuji autoriza¢ni proces a obsahuji vzor
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Zadosti;

» RTS pro nabyvani kvalifikované tcasti uvadeéji informace nezbytné pro hodnoceni
navrhovanych akvizic a zahrnuji kritéria, jako je napr. povést nabyvatele, jeho finanéni zdravi a
potencidl rizika prani penéz;

» RTS o postupech schvalovani bilych knih pro uvérové instituce pak stanovi lhlity pro
schvalovani prislusnymi orgény a centralnimi bankami.

07/05: EFAMA - Spolec¢ny nazor prednich evropskych asociaci na zlepSeni
konkurenceschopnosti evropskych kapitalovych trhu - Evropska bankovni federace (EBF),
Evropska asociace fondu a spravy aktiv (EFAMA) a Federace evropskych burz cennych papira
(FESE) spolec¢né vydaly zpravu, ktera se zabyva rozvojem a konkurenceschopnosti evropskych
kapitalovych trhu. Zprava odrazi postrehy 37 vedoucich predstavitela odvétvi a poskytuje "spole¢ny
hlas" o vyzvach a prilezitostech pro zvySeni konkurenceschopnosti evropského trhu. Zprava
konstatuje pokles konkurenceschopnosti evropskych kapitalovych trhti ve srovnani se Spojenymi
staty, coz ohrozuje hospodarsky rust Evropy a jeji schopnost financovat inovace, podporovat
ekologickou a digitalni transformaci a uspokojovat potreby starnouci populace. Zdlraziuje potrebu
plné vyuzit infrastrukturu evropskych kapitalovych trhi, zvysit objem kapitalu a zlepSit vysledky
investort. Mezi kliCova doporuc¢eni patri zlepSeni pristupu retailovych investort k atraktivnim
produktum, zvys$eni finan¢éni gramotnosti, motivace k dichodovému sporeni a vytvoreni danovych
struktur, které podporuji dlouhodobé investice. Zprava slouzi jako plan pro tvirce politik, regulacni
organy a zdicCastnéné strany v odvétvi a navrhuje promyslena opatreni na strané poptavky a nabidky v
pristich péti letech, aby se zvysila dynamika, prilakalo se vice investoru a vytvorilo se vice
investiCnich prilezitosti.

Banky

30/05: Rada EU - reformy Basel III - nova pravidla EU pro zvySeni odolnosti bank vuci
ekonomickym Soktm - Rada prijala nova pravidla pro zvy$eni odolnosti bank v EU vuci
ekonomickym Sokum, a to prostrednictvim aktualizace narizeni a smérnice o kapitalovych
pozadavcich, které zahrnuji standardy Basel III (postoj Rady k Basel III zde). Cilem téchto reforem je
posilit rizeni rizik, dohled a udrzitelnost bank, a to zejména pri reSeni ekologické a digitalni
transformace. KlicCovym prvkem je zavedeni "minimdlniho vystupniho prahu", ktery zajistuje, ze
kapitélové pozadavky bank nebudou nadmérné snizovany internimi modely, priCemz stanovi spodni
hranici kapitalovych pozadavku vypoctenych podle internich modelu na 72,5 % kapitalovych
pozadavkd, které by se uplatnily v pripadé pouziti standardizovaného pristupu. Pravidla rovnéz
harmonizuji povolovani pobocek bank ze tretich zemich a dohled nad nimi, a dale zavadé;ji
obezretnostni prechodny rezim pro kryptoaktiva spolu se zménami v oblasti rizeni rizik ESG.

AML

30/05: Rada EU - Nova AML pravidla - Rada prijala komplexni balicek pravidel proti prani penéz
(AML), jehoz soucasti je mimo jiné vytvoreni nové dohledové agentury pro dohled se sidlem ve
Frankfurtu. Nové predpisy standardizuji pravidla AML v celé EU a zahrnuji odvétvi, jako jsou
kryptomény, obchodnici s luxusnim zbozim a fotbalové kluby, pricemz zavadéji prisnéjsi pozadavky
na hloubkovou kontrolu a skutecné vlastniky, a rovnéz zavadéji novy limit 10 000 EUR na platby v
hotovosti. Smérnice dale, mimo jiné, stanovi pravidla pro spolupraci finan¢nich zpravodajskych
jednotek a organt dohledu s tim, ze Evropsky organ pro boj proti prani penéz a financovani
terorismu (AMLA), ktery by mél zacit fungovat v roce 2025, bude mit dohledové pravomoci nad
vysoce rizikovymi subjekty, vCetné moznosti ukladat sankce. BaliCek opatreni rovnéz zajiStuje pristup
finan¢nich zpravodajskych jednotek a organt ¢innych v trestnim rizeni k centralizovanym registram


https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-05/d8b13fc6-5609-43ee-9725-41e278e55bdf/Final Report on draft RTS on qualifying holdings_0.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-05/1f78ca69-f9b1-4fe8-bd63-12754e76d3d5/Final report on draft RTS white paper approval process under MiCAR.pdf
https://www.efama.org/sites/default/files/files/the-capital-flywheel_0.pdf
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2022/11/08/banking-sector-council-agrees-its-position-on-the-implementation-of-basel-iii-reforms/

bankovnich u¢tu prostrednictvim jednotného pristupového mista.

CESKA REPUBLIKA

AML

29/05: FAU - Oprava tykajici se oznamovani pisemného systému vnitinich zasad ve vztahu k
investi¢nim zprosti'edkovateltim - Finané¢ni analyticky trad (FAU) zvetejnil na svych
internetovych strankach i) opravu tykajici se oznamovani pisemného systému vnitrnich zasad (SVZ)
ve vztahu k investi¢nim zprostredkovatelim, a dale ii) stanovisko k nové zavedené povinnosti
nékterych povinnych osob kopirovat prukazy totoznosti. V sekci kontaktni osoby je rovnéz doplnéna
informace, Ze povinnost urcit kontaktni osobu se vztahuje i na povinné osoby podle § 2 odst. 2 pism.
a) AML zakona.

14/05: FAU - Zmény v oznamovani pisemného systému vnitinich zasad - FAU zverejnil na
svych internetovych strankach zmény oznamovani pisemného systému vnitrnich zasad (SVZ) a
zmény postupl FAU pro sledovéni nedostatkl SVZ.

03/05: FAU - Upravené obecné vykladové stanovisko k problematice zarazeni ¢lenskych
stathi na seznamy FATF - V reakci na novelu AML zékona a novelu AML vyhlasky vydal FAU
upravené obecné vykladové stanovisko k problematice zarazeni Clenskych statl na seznamy FATF. S
ucinnosti od 02/05/2024 se obecné stanovisko méni v bodé 4, kterym se vypousti vyjimka ve vztahu k
povinnym osobam, nad nimiZ vykonava dohled CNB. Déle se stanovisko zabyvéa novym pojmem "zemé
puvodu" podle AML zédkona a rovnéz upravuje situaci, kdy jurisdikce uvedena na Sedém seznamu
FATF, ktera neni ¢lenskym statem EU, muze byt zarazena mezi vysoce rizikové treti zemé s ohledem
na pozadavky praxe s odkazem na dal$i divod predpokladany AML zakonem.

03/05: Novela AML zakona - V reakci na novelizaci zdkona 253/2008 Sh., o nékterych opatienich
proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovéni terorismu (AML zékon) G¢innou od
01/05/2024 zverejnil FAU konsolidované znéni AML zdkona s vyznac¢enymi zménami. Mezi novinky
predstavené prislusnou novelou patti, mimo jiné, zahrnuti novych osob mezi povinné osoby (napr.
insolvenc¢ni spravce), vyjasnéni pojmu zemé puvodu ¢i nové pravidlo pro neprovedeni kontroly
klienta.

Mgr. Ondrej Havlicek, LL.M.
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Dalsi clanky:

 Ocenovani automobild jako soucast ocenéni spolecnosti

o Narizeni, kterym se zrizuje AMIA, nabylo Gc¢innosti - co AMLA prinese povinnym osobam?
» Novinky z ¢eské a evropské regulace financ¢nich instituci za mésic cerven 2025

e ZruSeni platebniho uctu ze strany banky

o Neopravnéné prijimani vkladu - III. ¢ést

e Sank¢ni povinnost odevzdani ridi¢ského prukazu v implika¢ni souvislosti

e Novinky z ceské a evropské requlace financnich instituci za mésic kvéten 2025

e Neopravnéné prijimani vkladu - I1. ¢ast

« Investi¢ni dotaznik u pravnickych osob a test vhodnosti

 Evropské zelené dluhopisy: Budoucnost evropskych dluhopist nebo radi EU zpatecku?
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e Ohrozeni pobidek v modelu bez investicniho poradenstvi?
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