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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Novinky z ceske a evropske regulace
financnich instituci za meésic prosinec 2023

Jako kazdy mésic Vam prinasime nejnovejsi zpravy z Ceské a evropské regulace financnich instituci,
nyni za prosinec 2023. Novinky jako vzdy rozdélujeme podle prislusnych regulovanych sektoru.

EVROPSKA UNIE

ESG

» 04/12: Evropské organy dohledu - Nové zmeény v oblasti zverejnovani informaci o udrZzitelnosti
pro financni sektor - Evropské organy dohledu (ESMA, EBA, EIOPA) zverejnily zavérecnou
zpravu, v niz predkladaji zmény navrhu regulatornich technickych standardu (RTS)
souvisejicich s narizenim o zverejnovani informaci o udrzitelném financovani (SFDR). Mezi
hlavni navrhované zmény patri:

1.

nové socialni ukazatele - Evropské organy dohledu doporucuji zaclenit do rémce
pro zverejnovani informaci nové socialni ukazatele zamérené na dopad investi¢nich
rozhodnuti na spolecnost;

. zjednoduSeni zverejnovani informaci o environmentalnich a sociadlnich dopadech -

navrhuje se zjednodusit rdmec pro zverejhovani hlavnich negativnich dopada
investicnich rozhodnuti na Zivotni prostredi i spolecnost;

. zverejnovani dalSich informaci o produktech tykajicich se cilt snizovani emisi

sklenikovych plynti, poskytovanych mimo jiné v predsmluvnich dokumentech, na
internetovych strankach a v pravidelnych zpravach o cilech snizovani emisi
sklenikovych plyna;

. zlepSeni zverejnovanych informaci pro zajiSténi toho, aby udrzitelné investice

"nezplsobovaly vyznamnou $kodu" ("Do No Significant Harm" / DNSH) zivotnimu
prostredi a spole¢nosti;

. zjednodusSeni Sablon pro predsmluvni a pravidelné zverejnovani informaci o

financnich produktech; a

. technické tpravy tykajici se zachézeni s derivaty, vypoCtu udrzitelnych investic a

rezerv na finan¢éni produkty s podkladovymi investi¢nimi moznostmi.

e 04/12: LMA - Hospodarsky a ménovy vybor Evropského parlamentu hlasuje o zméné narizeni o
ratingu ESG - Vybor Evropského parlamentu pro hospodarstvi a ménové zalezitosti odhlasoval
zménu narizeni o transparentnosti a integrité ¢innosti v oblasti environmentalniho, socialniho
a spravniho (ESG) ratingu, které navrhla EK. Cilem zmén je zvySit transparentnost a
konkurenci mezi poskytovateli téchto rating(i, pricemz navrhované zmény zahrnuji:

1.

2.

pozadavek na samostatny ESG rating namisto jednotného ratingu, aby se zabranilo
zatajovani nizkych ratingt konkrétnich faktort; pokud se ratingy sc¢itaji, musi
poskytovatelé podrobné popsat vahu jednotlivych faktoru a své ratingy zduvodnit;

povinné informace o tom, do jaké miry jsou ratingy v souladu s klicovymi
dohodami, jako je Parizskd dohoda, pro environmentdlni faktory, s imluvami
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Mezinarodni organizace prace pro socialni faktory a s mezinarodnimi standardy
pro faktory spravy a rizeni;

3. podporu dvojiho hlediska vyznamnosti a vyzvu poskytovatelum, aby zverejnili, zda
jejich analyza zohlednuje rizika pro hodnoceny subjekt a dopad subjektu na zivotni
prostredi a spole¢nost; a

4. vyzvu hodnocenym subjektiim, aby si pri zadosti o vice ratingl vybraly alespon
jednoho poskytovatele ratingu ESG s podilem na trhu nizsim nez 15%.

e 01/12: LMA - Evropskéa rada prijala vyjednavaci postoj k CSDDD - Evropska rada stanovila svij
vyjednavaci postoj k navrhu smérnice o ndlezité péci v oblasti udrzitelnosti (CSDDD) (text EK
je k dispozici zde) a navrhla tri hlavni zmény ramce CSDDD:

1. snizeni rozsahu - EK navrhuje zazit oblast pusobnosti CSDDD prostiednictvim,
mimo jiné, nasledujicich Gprav:
o postupné aplikace pro "velmi velké spolecnosti";
o revidovanych kritérii pro spolecnosti ze "skupiny 2", kterd vyzaduji minimalni
obrat 20 milionit EUR v urc¢enych "odvétvich s obzvlasté vysokym dopadem";
a
o prechodu od "hodnotovych retézcu" k "retézciim ¢innosti", ¢imz se snizi
povinnosti spolecnosti v oblasti nalezité péce;
2. blizsi sladéni se smérnici o podavéni zprav podnika o udrzitelnosti; a
3. upravy ob¢anskopravni odpovédnosti a povinnosti reditell (vedoucich osob):
o vynechdani rozsireni povinnosti radné péce reditele o lidska prava a dusledky
zmény klimatu nebo Zivotniho prostredi; a
o zpresnéni podminek pro obCanskopravni odpovédnost, které stanovi nahradu

Skody vzniklé v dusledku nedodrzeni povinnosti vychazejicich z CSDDD ze
strany spolecnosti.

Kapitalové trhy

e 19/12: ESMA - Aktualizace parametra a metodiky zatézového testovani fond penézniho trhu -
ESMA zverejnila zdvéreCnou zpravu tykajici se aktualizovanych pokynu ke scénarim
zétézovych testll pro fondy penézniho trhu (MMF) podle prislusného narizeni (MMFR), ktera
obsahuje, mimo jiné, prepracovanou metodiku pro provadéni scénart zahrnujicich hypotetické
zmény urovné likvidity aktiv v portfoliich MMF, véetné kazdorocni kalibrace rizikovych
parametru. Aktualizace metodiky rovnéz zahrnuje parametry, které odrazeji napéti v oblasti
likvidity na penéznich trzich a novy rizikovy faktor simulujici dopad prodeje aktiv béhem
stresovych trznich podminek, ktery predstavuji zvySené néklady na prodej cennych papira v
dusledku omezeného mnozstvi kupujicich. Aktualizace parametra pro rok 2023 dale odrazi
prevazujici systémova rizika ve finanénim systému v podminkach dlouhodobé nizkého rustu,
zvySené inflace a zvySenych trokovych sazeb.

Investicni spolecnosti a investicni fondy

e 19/12: ESMA - Regulatorni technické standardy podle revidovaného narizeni o ELTIF - ESMA
publikovala zavére¢nou zpravu k navrhu regulatornich technickych standardu (RTS) pro
narizeni o evropskych fondech dlouhodobych investic (ELTIF), tykajicich se, mimo jiné, uréeni
slucitelnosti "délky zivota" ELTIF s jeho podkladovymi aktivy, vlastnosti politiky odkupovani
fondu a zverejnovani informaci o ndkladech. Zprava poskytuje podrobny ramec pro minimalni
doby drzeni, maximalni frekvence odkupu, vybér nastroji pro rizeni likvidity, vypovédni lhuty



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A52022PC0071
chrome-extension://efaidnbmnnnibpcajpcglclefindmkaj/https:/data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-15024-2022-REV-1/en/pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:32022L2464
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-12/ESMA50-43599798-9011_Final_Report_MMF_ST_Guidelines.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:02017R1131-20190101
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-12/ESMA34-1300023242-159_Final_report_ELTIF_RTS.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:32015R0760

nebo maximalni procento likvidnich aktiv zpusobilych k odkupu, pricemz:

1. minim&lni doba drzeni - spravci ELTIF by si méli moci zvolit vhodnou minimdalni dobu
drzeni na zakladé kritérii RTS a adekvatnimu zdivodnéni prislusnému organu;

2. maximalni ¢etnost vykupu - je navrhovan spolec¢ny standard pro maximalni ¢tvrtletni
frekvenci vyplaceni s tim, Ze by sou¢asné mélo byt umoznéno spravcum ELTIF se od néj
odchylit, opét za soucasného predlozeni odivodnéni prislusnému organu;

3. volba néstroju rizeni likvidity - navrhuje se povinna implementace alespon jednoho
mechanismu proti redéni a brany pro zpétny odkup, priCemz za urcitych okolnosti by
mély byt povoleny odchylky s odivodnénim prislusnému organu; a

4. kromé uplatnéni minimélnich procentnich podilu likvidnich aktiv se v zavislosti na délce
vypovédni lhaty navrhuje uplatnovat také rizné procentni podily maximélni vySe
likvidnich aktiv, kterda mohou byt odkoupena.

Banky

e 20/12: EBA - Aktualizace pokynu ke specifikaci a zverejiovani ukazatell systémového
vyznamu - EBA zverejnila aktualizované pokyny ke specifikaci a zverejnovani ukazatell
systémového vyznamu specialné prizpusobené pro nejvétsi financni instituce v EU, které
prekracuji expozici pakového pomeéru ve vysi 200 miliard EUR, a které zavadéji dalsi zmény a
upresnéni tykajici se ukazatelu relevantnich pro proces identifikace globalnich systémové
vyznamnych instituci (G-SII) Diky sladéni s mezinarodnimi standardy stanovenymi Basilejskym
vyborem pro bankovni dohled (BCBS) a Radou pro finan¢ni stabilitu (FSB) tyto obecné pokyny
zverejnovanych informaci. Prislusné zmény se tykaji predevsim informaci a dat dalezitych pro
identifikaci systémového vyznamu, priCemz je rovnéz blize vyjasnén casovy radmec pro
vykazovéni a zverejiovani ukazatel systémového vyznamu po dosazeni identifika¢niho prahu
ke konci roku.

e 20/12: EBA - Zmény zverejnovani a vykazovani MREL a TLAC - EBA zverejnila findlni zpravu
k ndvrhu zmén implementacnich technickych norem (ITS) tykajicich se zverejnovani a
vykazovani informaci o minimalnim pozadavku na vlastni kapital a zptsobilé zavazky (MREL) a
pozadavku na celkovou schopnost absorbovat ztraty (TLAC), jeZ reaguji na zavedeni tzv. "daisy
chain" ramce, ktery mimo jiné zahrnuje odecet investic do nastroji zpusobilych zavazku
subjektt v ramci téze skupiny resici krizi. Tyto zmény reflektuji poZzadavky na zverejiovani a
vykazovani v souladu se zménami narizeni o kapitalovych pozadavcich (CRR), a dale upresnuji
prislusné pozadavky v souladu s procesem otazek a odpovédi jednotného souboru pravidel
(Single Rulebook). Kromé zminéného daisy chain" rdmce zmény dale zahrnuji informace o
rezimu predchoziho povoleni k odkupu nastroji zptsobilych zévazku vydanych vykazujicimi
subjekty a skupinami. Rovnéz byla provedena rada drobnych technickych zmén napr. v
Sablonach a pokynech pro podavani zprav, priCemz mezi nejvyznamnéjsi takové zmény patri
vyjasnéni informaci, které se maji vykazovat ve vzorech pro sestaveni poradi insolvence.
Prislusné zmény budou uéinné od cervna 2024.

Pojistovny

e 14/12: Rada EU - Solventnost IT a IRRD - nova pravidla pro pojiStovnictvi - Rada EU zverejnila
tiskovou zpravu o dosazeni predbézné dohody s EP o zménach smérnice Solventnost II a nové
smérnice o ozdravnych postupech a reseni krize v pojiStovnictvi (IRRD), ktera napr. nastinuje
harmonizovany evropsky rezim reSeni problému, udéluje vnitrostatnim orgdniim pravomoci k
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vCasnému zasahu a uklada zrizeni vnitrostatnich organt pro reSeni problémi pojistoven
Zmeény smeérnice Solventnost II pak maji, mimo jiné, posilit ulohu a odolnost odvétvi
pojistovnictvi a zajiStovnictvi pri poskytovani dlouhodobych soukromych zdroju investic
evropskym podnikiim, smérnice IRRD naopak zavadi novy harmonizovany rezim pro radné
reSeni krize pojistiteld, jenz ma zajistit lepsi pripravenost pojistitelt a prislusnych organu pri
vyznamnych finan¢nich potiZich, coZ umozni v€asny zasah v krizovych situacich. Bude rovnéz
vyzadovano, aby pojiStovny a zajiStovny a jejich skupiny, které predstavuji alespon 60 %
prislusného trhu s pojiSténim ¢i zajiSténim, vypracovaly preventivni ozdravné plany. Organy
prislusné k reseni krize pak budou povinny vypracovat plan reseni krize pro pojiStovny
a zajisStovny a jejich skupiny, které predstavuji alesponi 40 % jejich prislusného trhu.

JUDr. Kristyna Tupa, Ph.D., LL.M.
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Dalsi clanky:
e Ocenovani senior center a domovu se zvlaStnim rezimem v nemovitostnich fondech

e Zména vyroby na prikaz materské spole¢nosti bez financni kompenzace vzniklych ztrat?
Judikat NSS, ktery méni pohled na prevodni ceny

» Novinky z ¢eské a evropské regulace financ¢nich instituci za mésic prosinec 2025

e Odpocet na vyzkum a vyvoj v roce 2026

o Zaméstnanecké akcie (ESOP) v roce 2026: co prinasi novela a jak se na ni pripravit

o Ustavni soud vymezil hranice zévaznosti trestniho rozsudku pro rozhodovani spravnich soudd v
danovych vécech

e Requlatorni posun v oblasti platebnich sluZeb: Stanovisko CNB k minim4ln{ uZivatelské
zkuSenosti méni podminky pro Open Banking

» Neékolik otdzek k postaveni podlimitnich spravcu kvalifikovanych fonda rizikového kapitalu v
ceském pravnim radu

¢ Vyuzivani holdingovych struktur a na co si dat pozor

e Mozné dusledky nespravného pouziti Al v procesnich podénich

o Uzemni plan jako kli¢ovy faktor pii ocefiovani pozemki
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