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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Novinky z ceske a evropske regulace
financnich instituci za meésic prosinec 2025

Jako kazdy mésic Vam prinasime nejnovejsi zpravy z Ceské a evropské regulace financnich instituci,
nyni za prosinec 2025. Novinky jako vzdy rozdélujeme podle prislusnych regulovanych sektoru.

EVROPSKA UNIE

Regulace napric¢ odvétvimi

e 18/12: Rada EU a Evropsky parlament - Balicek opatreni pro strategii retailového investovani -
Rada EU a Evropsky parlament se dohodly na strategii pro retailové investice, ktera méni
povinnosti investi¢nich spole¢nosti, poradct, pojistitelll a zprostredkovatela tim, Ze posiluje
ochranu investort a zaroven nové definuje zpusob klasifikace a obsluhy klientl, pricemz
zvlastni diraz je kladen na revidovana pravidla tykajici se statusu profesionalniho klienta.
Povinné subjekty musi posilit spravu produktu tim, Ze identifikuji a kvantifikuji vSechny
naklady a poplatky spojené s investiénimi produkty a posoudi na zakladé harmonizovanych
standarda EU pro srovnatelné skupiny a referen¢nich hodnot pro dohled, zda jsou tyto néklady
oduvodnéné a primérené; produkty, které timto posouzenim neprojdou, nelze nabizet
retailovym klientim, coz mé primy dopad na navrh, schvalovani a distribuci produktu.
Povinnosti v oblasti transparentnosti jsou rozSireny prostrednictvim jasnéjSich a
standardizovanéjsich zverejnovanych informaci, vCetné vylepSenych klicovych informacnich
dokumentu, které musi byt nakonec poskytovany ve strojové ¢itelné podobé, coz zvySuje
pozadavky na dodrzovani predpist, data a IT. Na trovni klientl zlstavaji spolec¢nosti
odpovédné za vhodnost na zakladé finan¢ni situace, potreb a cila klientd, i kdyz u doporuceni
tykajicich se diverzifikovanych, nekomplexnich a nékladové efektivnich produktl lze upustit od
posuzovéni znalost{ a zku$enosti. Rizeni stfetu zajmill je zpiisnéno prostrednictvim prisnéjsich
pravidel pro pobidky, ktera vyzaduji, aby spolecnosti prokazaly, ze veSkeré poplatky nebo
provize prinaseji klientovi hmatatelny prospéch, a aby ndklady na pobidky zverejnovaly
samostatné a jasné, ¢imz se posiluje povinnost jednat ¢estné, spravedlivé a profesionalné v
nejlepsim zdjmu klienta. Zasadni je, ze povinné subjekty musi aktualizovat své ramce pro
klasifikaci klientd tak, aby odrazely revidovana dvé ze tri kritérii pro status profesionélniho
klienta, ktera snizuji urcité prahové hodnoty a zavadéji alternativni cesty zalozené na vzdélani
nebo odborné pripravé a schopnosti posoudit riziko; spole¢nosti budou potrebovat robustni
postupy k ovéreni historie transakci, velikosti portfolia a odbornych zkusSenosti nebo
kvalifikaci, priCemz zajisti, aby nebyly pouzity neopravnéné kombinace kritérii. Tato zména
rozSiruje okruh klientt, kteri mohou byt povazovani za profesionalni, ¢imz se snizuji nékteré
pozadavky na ochranu, ale také zvysSuje riziko dohledu a odpovédnosti pro firmy v pripadé
nespravné klasifikace, takze presné posouzeni, dokumentace a prubézné prezkoumavani
statusu klienta se stava klicovym novym bodem v oblasti dodrzovani predpist podle
aktualizovanych pravidel.

Kapitalové trhy

e 16/12: EBA - Technické standardy tykajici se prahovych hodnot a obezretnostnich pozadavka
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na rizeni rizik centralnich depozitarfi cennych papirt a uvérovych instituci poskytujicich
bankovni doplnkové sluzby - EBA zverejnila své finalni requlac¢ni technické standardy (RTS),
které stanovi prahové hodnoty a obezretnostni pozadavky na rizeni rizik pro centralni
depozitare cennych papiru (CDCP) a uvérové instituce poskytujici doplikové sluzby
bankovniho typu a vyjasnuji, kdy je vyzadovano dodatecné povoleni a jak musi byt rizika
kontrolovana. Pro nebankovni CDCP, které se pii vyporadani hotovosti spoléhaji na bankovni
CDCP nebo uvérové instituce, definuji RTS jasné kvantitativni prahové hodnoty, pod nimiz
mohou takova ujednani pokracovat, aniz by vyvolala nové pozadavky na povoleni, pricemz
vyslovné stanovi, ze prekroceni nebo priblizeni se témto prahovym hodnotdm s sebou nese
postupné prisnéjsi obezretnostni povinnosti a povinnosti v oblasti rizeni rizik. Zavedeni
dynamickych prahovych hodnot znamend, Ze s rostoucim objemem vyporadani a expozic musi
povinné subjekty posilit spravu, kontroly, likviditu a rizeni tvérového rizika v souladu se svym
rostoucim rizikovym profilem. Uvérové instituce poskytujici tyto sluzby jsou rovnéz povinny
prizpusobit své ramce pro rizeni rizik a dohody o spolupraci trovni ¢innosti CDCP.

15/12: ESMA - Technické standardy tykajici se transparentnosti derivatl a zdznamt o OTC
derivatech - ESMA vydala zavérec¢nou zpravu, kterou finalizuje technické standardy tykajici se
transparentnosti derivatt a konsolidovaného zaznamu o OTC derivatech, které vyznamné méni
povinnosti v oblasti dodrzovéani predpisi a podavani zprav pro povinné subjekty a osoby
pusobici na trzich s derivaty podle narizeni MiFIR. Pro obchodni mista, investi¢ni spoleCnosti a
dalsi ucastniky trhu obchodujici s burzovnimi a OTC derivaty nova pravidla posiluji pozadavky
na transparentnost pred a po obchodovani a zaroven upravuji rezimy odkladu, aby 1épe
chranily poskytovatele likvidity pred neprimérenym trznim rizikem, a vyzaduji, aby spole¢nosti
prehodnotily, kdy a jak musi byt zverejnény podrobnosti o transakcich. Povinné subjekty musi
prizplsobit své systémy a kontroly revidovanému ramci odkladt, zejména pro akciové derivaty
a swapy uveérového selhdni na jedno jméno, a zajistit soulad pred spusténim konsolidovaného
zaznamu o OTC derivatech, ktery centralizuje a standardizuje pristup k informacim po
obchodovéni. Findlni standardy také ukladaji jasnéjsi a podrobnéjsi pozadavky na kvalitu udaju
a specifikuji presna pole, ktera musi byt predlozena poskytovateli konsolidovaného pasma OTC
derivatl a jim Sifena, ¢imz se zvySuje odpovédnost spole¢nosti za presnost, Uplnost a v¢asnost
vykazovanych tdaju. Ackoli ESMA uplatnila pristup zjednodusSeni a snizeni zatéze konsolidaci
zmén, stanovenim jednotného data uplatnéni a odstranénim nékterych povinnosti podavat
zpravy ESMA, povinné subjekty a odpovédné osoby zustavaji odpovédné za zavedeni
aktualizovanych IT systémi, opatreni v oblasti spravy a rizeni a vnitinich kontrol, aby zajistily
dusledné dodrzovéni predpisl, protoze dohled se bude zamérovat na to, zda spolecnosti v praxi
ucinné dosahuji zamyslenych vysledku v oblasti transparentnosti.

10/12: ESMA - Ocekévani organu dohledu vuci ridicimu organu ve formé 12 zasad na vysoké
trovni - ESMA zverejnila svou zavérecnou zpravu o o¢ekavanich organa dohledu vidi ridicim
organum, v niz stanovi, jakym zpusobem by povinné subjekty a osoby podléhajici dohledu
ESMA, jakoz i subjekty a osoby Zadajici o povoleni, mély posilit spravu a rizeni, dohled a
odpovédnost na trovni ridicich organt a vrcholového vedeni (viz informacni list zde). Téchto
12 zésad na vysoké urovni se promita do jasnych oc¢ekavani organt dohledu, ze ridici organy
musi u¢inné dohliZzet na obchodni strategii, rizeni rizik, vnitrni kontroly a vysledky v oblasti
dodrzovani predpist, priCemz zustavaji plné odpovédné za regulac¢ni povinnosti spolecnosti.
Pro povinné subjekty to znamenad, ze vrcholné orgéany a manazeri musi byt aktivné zapojeni,
prokazat kolektivni a individualni kompetence a zajistit, aby rozhodovaci, delegovaci a
dohledové mechanismy byly primérené povaze, rozsahu a slozitosti spolecnosti, ale zaroven
dostatecné robustni, aby bylo mozné identifikovat, ridit a zmirnovat rizika. Tyto zasady
neukladaji normativni pravidla, ale vyzaduji, aby ridici organy prokdazaly, ze rdmce spravy a
rizeni funguji v praxi, Ze rizika jsou chapana a reSena a Ze regulac¢ni pozadavky jsou zakotveny
v kultufe a ¢innosti spole¢nosti. Clenové fidicich orgént a vrcholovi manazeti ¢eli zvySenym
ocekavanim v oblasti odpovédnosti, dokumentace a spoluprace s organy dohledu, protoze
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ESMA bude posuzovat nejen formalni struktury, ale také vysledky a ucinnost. Od roku 2026
budou tyto zasady zaclenény do priorit dohledu ESMA, coz znamen4, Ze spolecnosti by mély
ocekavat uzsi dialog s organy dohledu a prisnéjsi kontrolu toho, jak ridici organy provadeéji a
prokazuji G¢inny dohled, coz ¢ini proaktivni prizpusobeni se témto zasadam klicovou prioritou
v oblasti dodrzovani predpist a spravy.

Banky

e 12/12: EBA - Technické standardy pro strukturalni ménové operace - EBA zverejnila své finalni
regulacni technické standardy tykajici se strukturalnich ménovych operaci podle narizeni o
kapitalovych pozadavcich (CRR), které objasnuji a harmonizuji zptsob, jakym povinné subjekty
a osoby musi identifikovat, spravovat a vypocitavat strukturalni ménové pozice v celé EU. Pro
uvérové instituce méni RTS stavajici pokyny EBA na zavazné pozadavky, které vyzaduji, aby
spole¢nosti prezkoumaly a formalizovaly své metodiky, spravu a dokumentaci strukturalnich
ménovych pozic a souvisejici vyjimky z pozadavkl na vlastni prostredky. Instituce musi
uplatnovat jasnéjsi pravidla pro vypocet maximalni otevirené pozice, zameérit vypocet na vlastni
prostiedky pro uvérové riziko, pokud je to hlavni faktor citlivosti kapitalového poméru, a
spravné vyloucit ménové rizikové pozice z kapitélovych pozadavki. RTS také zavadéji explicitni
oCekavani pro rizeni expozic v nelikvidnich méndch, véetné téch, na které se vztahuji omezujici
opatreni EU, coz zvySuje potrebu specializovanych politik a kontrol. Pro povinné osoby,
zejména vrcholové vedeni a osoby odpovédné za rizeni rizik, standardy posiluji odpovédnost za
zajisténi toho, aby strukturalni zachazeni s ménovymi pozicemi bylo podlozeno spolehlivym
ramcem pro Trizeni rizik a mohlo byt jasné oduvodnéno organiim dohledu jako konzistentni,
obezretné a v souladu s CRR.

e 11/12: Evropska centralni banka - ZjednodusSeni bankovnich pravidel EU - Evropska centralni
banka (ECB) zverejnila doporuceni své pracovni skupiny High-Level Task Force ohledné
zjednoduseni, v nichz nastiiiuje navrhy na zjednoduseni bankovnich pravidel EU pri zachovani
odolnosti systému, které primo ovlivni povinné subjekty a osoby snizenim slozitosti rAmci pro
kapital, pakovy efekt, makroobezretnostni opatreni, reseni krize, spravu a rizeni a podavani
zprav. Pro banky znamenaji tyto navrhy slouceni stavajicich kapitélovych rezerv do pouhych
dvou vrstev, zefektivnéni ramce pro pakovy pomér, posileni schopnosti absorbovat ztraty
dodatecného kapitalu Tier 1 a rozsireni rezimu pro malé banky tak, aby zahrnoval vice instituci
podle primérenych, zjednodusenych pravidel, coz vyzaduje, aby spolecnosti odpovidajicim
zplusobem prehodnotily planovani kapitalu, spravu rezerv a vnitini spravu a rizeni.

e 10/12: EBA - Technické standardy tykajici se faktoru pro posuzovani vhodnosti rizikovych
vahovych koeficienti nemovitosti - EBA zverejnila findlni navrh pozménovacich regulacnich
technickych standardia tykajicich se faktoru standardizovaného pristupu pouzivanych k
posuzovani vhodnosti rizikovych vahovych koeficienti nemovitosti, které objasnuji, jak musi
povinné subjekty a osoby v bankovnim sektoru uplatinovat revidovany kapitalovy ramec podle
CRR. Pro uvérové instituce nezavadéji tyto zmény nové podstatné pozadavky na posuzovani
rizik, ale zajiStuji, aby stavajici postupy pro expozice zajiSténé nemovitostmi podle
standardizovaného pristupu zustaly v souladu s aktualizovanou pravni strukturou CRR.
Povinné subjekty proto musi prezkoumat a aktualizovat své interni politiky, vypocty kapitalu a
regulacni odkazy, aby zajistily soulad s revidovanymi ustanovenimi CRR, i kdyz zékladni
metodika a o¢ekavani organt dohledu zlstavaji nezménény. Sladéni pravnich odkazu se
vztahuje také na pristup zalozeny na internich ratingovych hodnocenich, zejména pokud jde o
posuzovani minimdalnich hodnot ztraty v pripadé selhdni u retailovych expozic zajiSténych
nemovitostmi, coz vyzaduje, aby banky pouZzivajici modely IRB zajistily, Ze jejich dokumentace,
sprava a interakce s organy dohledu odrazeji novy ramec CRR. Pro povinné osoby, vCetné
vrcholového vedeni a osob odpovédnych za rizeni rizik a kapitdlovou primérenost, zmény
posiluji odpovédnost za zajiSténi spravného a konzistentniho uplatnovéani kapitalovych
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pozadavkl na expozice v oblasti nemovitosti v souladu s aktualizovanym narizenim, pricemz
organy dohledu se zaméruji spiSe na dodrZzovani revidovanych pravnich odkazi nez na zmény
citlivosti na riziko nebo kapitalovych vysledka.

Pojistovny

e 05/12: EIOPA - Pokyny k dohledu nad skupinami, pridruzenymi podniky a posuzovani internich
modell - EIOPA zverejnila nové a aktualizované pokyny k dohledu nad skupinami,
pridruzenymi podniky a posuzovani internich modeld, v nichz objasnuje, jak musi pojistovny a
pojistovaci skupiny v praxi uplatiovat revidovany ramec smérnice Solventnost II. Pro povinné
subjekty nové pokyny k vyjimkam z dohledu nad skupinou jasné stanovi, ze vylouc¢eni podnik z
pusobnosti skupiny je pripustné pouze ve vyjimecnych a dobre oduvodnénych pripadech,
pri¢emz skupiny musi prehodnotit sviij dohledovy ramec, posilit dokumentaci a byt pripraveny
prokazat organum dohledu, ze zadné vylouceni neohrozuje ochranu pojistnikt. Revidované
pokyny pro zachazeni s pridruzenymi podniky vyZaduji, aby pojistovny sjednotily své zachézeni
s ucastmi a odpocCty z vlastnich prostredku s aktualizovanymi definicemi Solventnosti II, i kdyz
byl rdmec zjednodusen, coz znamena, ze spolecnosti musi prezkoumat vnitrni klasifikace,
vypocCty kapitdlu a procesy spravy a rizeni, aby byly v souladu s pozménénymi pravidly.
Aktualizované stanovisko k internim modelim, zejména pokud jde o dynamické Upravy
volatility, zvySuje ocekavani, Ze spoleCnosti pouzivajici interni modely budou postupovat s vétsi
obezretnosti a budou nalezité zohlednovat volatilitu trhu, pricemz organy dohledu se budou
zameérovat na robustnost a konzervativnost navrhu modelu a jejich pribéznou vykonnost.

AML

e 03/12: Evropska komise - Rusko na seznamu jurisdikci s vysokym rizikem za ucelem posileni
mezinarodniho boje proti finan¢ni kriminalité - Evropska komise se rozhodla pridat Rusko na
evropsky seznam zemi s vysokym rizikem z hlediska boje proti prani penéz a financovani
terorismu. Toto rozhodnuti zdsadné zvySuje zatéz povinnych subjektt a prislusnych osob v
ramci EU pro boj proti prani penéz. Jakmile narizeni v prenesené pravomoci vstoupi v platnost,
banky, financni instituce a dalsi povinné subjekty musi zachazet s jakymkoli obchodnim
vztahem nebo transakci zahrnujici Rusko jako s inherentné vyssim rizikem a uplatnovat
posilenad opatreni nalezité péce, jak to vyzaduje Ctvrtd smérnice o boji proti prani penéz. V
praxi to znamend dukladnéjsi provérovani zakazniku a skutecnych majiteld, jasnéjsi pochopeni
ucelu a povahy transakci souvisejicich s Ruskem, intenzivnéjsi a pribézné sledovani téchto
vztaht a vétsi pripravenost zpochybnovat, omezovat nebo odmitat transakce, u nichZ nelze
rizika dostatec¢né zmirnit. Povinné subjekty budou také muset aktualizovat sva interni
hodnoceni rizik, politiky a kontroly tak, aby odréazely vysoké riziko Ruska, zajistit, aby si
zaméstnanci byli této zmény védomi, a byt pripraveni na zvySenou pozornost ze strany
prislusnych organu. Pro osoby pusobici v ramci povinnych subjektt znamend toto oznaceni
zvySenou osobni odpovédnost za zvySenou ostrazitost, peclivé dokumentovani rozhodnuti a
eskalaci obav v pripadé vyskytu varovnych signalu, protoze nedodrzeni povinnosti zvySené
hloubkové kontroly mize vystavit jak instituce, tak odpovédné osoby regula¢nim sankcim a
poskozeni reputace.
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o Zameéstnanecké akcie (ESOP) v roce 2026: co prindsi novela a jak se na ni pripravit

o Ustavni soud vymezil hranice zdvaznosti trestniho rozsudku pro rozhodovéani spravnich soudi v
danovych vécech

* Requlatorni posun v oblasti platebnich sluZeb: Stanovisko CNB k miniméln{ uZivatelské
zkuSenosti méni podminky pro Open Banking

» Nékolik otazek k postaveni podlimitnich spravcu kvalifikovanych fonda rizikového kapitalu v
ceském pravnim radu

 Vyuzivani holdingovych struktur a na co si dat pozor

e Mozné dusledky nespravného pouziti Al v procesnich podéanich

o Uzemni plan jako kli¢ovy faktor pii ocefiovani pozemki

e Kdyz spole¢nik neni dodavatel. NSS znovu reSil dafovy ,$varcsystém* u spole¢niki s.r.o.

o Zameéstnanecké akciové opcni programy (ESOP)
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