Novinky z ceské a evropskeé regulace
financnich instituci za mésic rijen 2023

Jako kazdy meésic Vam prinasime nejnovéjsi zpravy z ¢eské a evropské regulace financnich instituci,
nyni za rijen 2023. Novinky jako vzdy rozdélujeme podle prislusnych regulovanych sektora.

EVROPSKA UNIE

ESG

e 01/11: LMA - Pruvodce osvéd¢enymi postupy pri poskytovani uvért s pakovym efektem

vazanych na udrzitelnost - Loan Market Assocation (LMA) a European Leveraged Finance
Association vydaly aktualizovany Pruvodce osvéd¢enymi postupy pro uvéry s pakovym efektem
vazanymi na udrZzitelnost (SLLL), ktery uvadi, co by méli dluznici, financujici strany a jejich
poradci zvazit pri zaClenovani faktorti udrzitelnosti do smluv o Gvérech s pdkovym efektem.
Klicové body aktualizovaného pruvodce jsou:

. Terminologie - Pruvodce nadéle odkazuje na slovnik pojmu vydany LMA, ktery byl

doplnén o dalsi pojmy a vysvétleni, jez poméhaji orientovat se v terminologii uvéra
vazanych na udrzitelnost.

. Role - Pruvodce popisuje role, jako je koordinator udrzitelnosti a externi kontrolor, a

zavadi novou roli, poskytovatele posudku druhé strany (SPO), a poskytuje podrobnéjsi
informace o jeho povinnostech pri transakci SLLL.

. Vybér a zverejnovéani klicovych ukazatelt vykonnosti - zduraziiuje vyznam vybéru

podstatnych klicovych ukazatelll vykonnosti (KPI) a navrhuje flexibilitu pri nacasovani
zverejnovani KPI, zejména ve fazi upisovani.

. Kalibrace vykonnostnich cilt udrzitelnosti - Vykonnostni cile udrzitelnosti (SPT) musi byt
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nynl ambiciozni a jit nad ramec regulacnich pozadavku. Pruvodce nedoporucuje
strukturovani SLLL uspéchat a doporucuje stanovit SPT pred poskytnutim uvéru nebo
soucasné s nim.

. Podéavani zprav a ovérovani - dluznici by méli pravidelné podavat zpravy o vykonnostnich

cilech udrzitelnosti a poskytovat prohlaseni o udrzitelnosti spolu se zpravami o
ovérovani, aby podporili transparentnost. Po dosazeni posledni spoustéci udalosti SPT je
vyzadovano nezavislé externi ovéreni.

. Dokumentace - Privodce zminuje dostupnost vzorovych ustanoveni pro SLL a dal$ich

zdroju zverejnénych prumyslovymi sdruzenimi, které maji uc¢astnikiim trhu pomoci pri
zaclenovani podminek tykajicich se udrzitelnosti do jejich smluv SLLL.

Celkové ma aktualizovany pruvodce za cil prizplisobit se vyvoji na trhu, omezit greenwashing
a zohlednit zmény v SLLP a poskytnout zasadni pokyny pro zicastnéné strany na trhu
pékového financovani v dobé rostouciho vyznamu aspektu ESG v obchodnich transakcich.


https://www.lma.eu.com/documents-guidelines/documents?itemid=718&search_str=Best%20Practice

e 24/10: Rada EU - nové narizeni o evropskych zelenych dluhopisech - Rada schvalila nové
narizeni zamérené na podporu udrzitelného financovani prostrednictvim vytvoreni evropského
standardu pro zelené dluhopisy, ktery stanovi jednotné pozadavky pro emitenty dluhopisu,
kteri chtéji své ekologicky udrzitelné dluhopisy oznacit jako "evropské zelené dluhopisy". Tyto
dluhopisy jsou urceny k financovani investic do zelenych technologii, energetické tc¢innosti,
ucinného vyuzivani zdroji, udrzitelné dopravni infrastruktury a vyzkumné infrastruktury.
Evropské zelené dluhopisy budou dodrzovat taxonomii udrzitelnych ¢innosti EU a budou
pristupné globalnim investorim. Cilem nového narizeni je zvysit konzistentnost a srovnatelnost
na trhu zelenych dluhopist, coz bude prinosem jak pro emitenty, tak pro investory, nebot
emitentim umozni prokazat podporu skutecnych zelenych projektt, které jsou v souladu s
kritérii EU pro udrzitelnost, ¢imz se zvy$i duvéra investora a snizi riziko greenwashingu.
Kromé toho narizeni zavadi systém registrace a ramec dohledu pro externi hodnotitele
evropskych zelenych dluhopist. Aby se zabranilo greenwashingu na $ir$im trhu zelenych
dluhopist, zahrnuje narizeni také dobrovolné pozadavky na zverejhovani informaci o dalSich
ekologicky udrzitelnych dluhopisech a dluhopisech souvisejicich s udrzitelnosti vydanych v EU.
Veskeré vynosy z evropskych zelenych dluhopist musi byt investovany do hospodarskych
cinnosti, které jsou v souladu s taxonomii udrzitelnosti EU, pricemz pro odvétvi, na ktera se
taxonomie dosud nevztahuje, je stanovena 15 % flexibilita.

e 12/10: LMA - Term Sheet pro navrh ustanoveni o uvérech vazanych na udrzitelnost - LMA
zverejnila svlij Term Sheet pro ndvrh ustanoveni pro uvéry vazané na udrzitelnost, ktery
doplnuje dokument Navrh ustanoveni pro Gvéry vazané na udrzitelnost, zverejnény v kvétnu
2023.

e 11/11: LMA - Konzultace EMMI o navrhovanych zménach metodiky EURIBOR - Evropsky
institut pro penézni trhy (EMMI) zverejnil konzultacni dokument v némz nastinil navrhované
zmény metodiky kliCové referencni irokové sazby EURIBOR. Cilem zmén je zlepsit referenc¢ni
hodnotu a odstranit potfebu odborného posouzeni panelovych bank pfi jejim vypocCtu. Mohlo
by jit predevsim o dvé zmeény:

1. Preformulovani urovné 2.3, které zahrnuje zménu metodiky vypoCtu rozsirenim
vychoziho bodu a novou definici trzniho korekcniho faktoru (MAF), aby 1épe vyjadroval
zmény Urokovych sazeb a Gvérové riziko. EMMI navrhuje pouzivat EMMI EFTERM spolu
se slozkou uvérového rizika.

2. Ukonceni trovné 3. Ocekava se, ze tento krok snizi provozni a nékladovou zatéz
panelovych bank a potencidlné umozni rozsireni panelu EURIBOR pri zachovani
spolehlivosti referen¢ni hodnoty.

Vyjadreni ke konzultacnimu dokumentu je tireba zaslat do 11. prosince 2023. Shrnuti
obdrzené zpétné vazby ma byt zverejnéno do konce tinora 2024. Uzivatelé sazby EURIBOR
jsou vyzvani k ucasti na konzultaCnim procesu.

Regulace napric odvétvimi

e 25/10: ESAs - spolecna kritéria nezéavislosti organt dohledu - ESMA, EBA a EIOPA spoletné
zverejnily kritéria pro zajisténi nezavislosti organt dohledu, nebot nezavislost je zasadni pro
prijimani spravedlivych, uc¢innych a transparentnich rozhodnuti a pro ochranu zékazniki a
spotrebitell financnich sluzeb. Tato kritéria jsou zalozena na Ctyrech klicovych zasadach:

1. provozni nezavislost - organy dohledu by nemély byt pri své ¢innosti ovliviiovany
odvétvimi, nad nimiz vykonavaji dohled, ani vlddou, a mély by mit odpovidajici pravni


https://data.consilium.europa.eu/doc/document/PE-27-2023-INIT/en/pdf
https://data.consilium.europa.eu/doc/document/PE-27-2023-INIT/en/pdf
https://www.lma.eu.com/documents-guidelines/documents/category/sustainable-finance
https://www.lma.eu.com/documents-guidelines/documents/category/sustainable-finance
https://www.emmi-benchmarks.eu/globalassets/documents/pdf/euribor/d323-2023-consultation-paper-on-enhancements-to-euribors-hybrid-methodology---final.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-10/JC_2023_17_Joint_ESAs_Supervisory_Independence_criteria.pdf

kompetence a provozni zdroje, aby mohly G¢inné plnit své povinnosti;

2. osobni nezavislost - pravidla pro jmenovani, vybér a odvolani ¢lenu ridiciho organu
organu dohledu by méla byt transparentni. Kromé toho by mély byt zachovany vysoké
etické standardy jak pro zaméstnance, tak pro ¢leny ridiciho orgdnu organu dohledu;

3. financ¢ni nezavislost - organy dohledu musi mit dostatecné finan¢ni zdroje pro plnéni
svych povinnosti, aby mohly fungovat nezavisle, aniz by byly finan¢né ohrozeny, a

4. odpovédnost a transparentnost - vySe uvedené organy by mély plnit své tkoly
transparentnim a odpovédnym zpusobem a zajistit, aby jejich ¢innost a rozhodnuti byly
prezkoumatelné a srozumitelné verejnosti.

e 23/10: Rada EU - novéa smérnice o smlouvach o financnich sluzbach uzaviranych na dalku -
Rada schvalila smérnici, jejimz cilem je zvySit bezpecCnost uzavirani smluv o financnich
sluzbach online nebo po telefonu. Prijala text zjednodusujici stavajici pravni predpisy, zvysujici
ochranu spotrebitell a tvorici rovné podminky pro financ¢ni sluzby poskytované online, po
telefonu nebo jinymi zpiisoby komunikace na dalku. Zru$uje pravni predpisy z roku 2002 a
zavadi nova ustanoveni pro smlouvy o finanénich sluzbach uzavrené na dalku jako dalsi
kapitolu smérnice o pravech spotrebitell (CRD). Smérnice vyjasnuje oblast pusobnosti,
zlepSuje pravidla pro poskytovéani informaci a modernizuje informacni povinnosti pred
uzavienim smlouvy. Rovnéz priznava spotrebitelim préavo pozadovat lidsky zasah na
internetovych strankach vyuzivajicich automatické informacni nastroje, jako je robotické
poradenstvi nebo chatboty. Kromé toho smérnice usnadnuje pravo na odstoupeni od smlouvy
uzavrené na dalku a zavadi dodate¢nou ochranu proti klamavym uzivatelskym rozhranim (dark
patterns).

Banky

» 30/10: EBA - technicky balicek pro treti fazi rdmce 3.3 pro podavani zprav - EBA zverejnila
technicky bali¢ek pro treti fazi verze 3.3 svého ramce pro podavani zprav. Tento balicek
obsahuje standardni specifikace, valida¢ni pravidla, model datovych bodu (DPM) a taxonomie
XBRL, které usnadnuji nové vykazovani irokového rizika v bankovnim portfoliu (IRRBB).

Pojistovny

¢ 02/10: EIOPA - aktualizovana technickd dokumentace pro vypocet ¢asovych struktur
bezrizikovych urokovych sazeb (RFR) - EIOPA zverejnila aktualizovanou technickou
dokumentaci pro vypocet ¢asovych struktur bezrizikovych urokovych sazeb (RFR). Hlavni
zmeény spocivaji ve vyhodnoceni finan¢nich nastroji pouzivanych k sestaveni informaci o RFR,
vzajemné hodnoceni zemi (Peer Country review) pro rok 2023 a technickd uprava vypoctu
upravy uvérového rizika pro nékteré mény. Tyto technické informace maji zasadni vyznam pro
vypocet technickych rezerv v souvislosti se zavazky z pojisténi podle smérnice Solventnost II.

AML

e 12/10: EFAMA: Novy balicek AML - vyzva k jasnym pravidlum, kterd pomohou identifikovat
skutec¢né majitele - EFAMA zverejnila své pripominky k navrhu balicku AML ve svém
stanovisku, v némz uvadi, ze Evropsky parlament a Rada dokoncuji navrh balicku Evropské


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:02011L0083-20220528
https://www.eba.europa.eu/risk-analysis-and-data/reporting-frameworks/reporting-framework-3.3
https://www.eiopa.europa.eu/system/files/2023-10/EIOPA-BoS-2023-359%20-RFR%20Technical%20Documentation.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/system/files/2023-10/EIOPA-BoS-2023-359%20-RFR%20Technical%20Documentation.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:02009L0138-20211019
https://www.efama.org/sites/default/files/files/EFAMA%20Position%20Paper%20on%20the%20AML%20Package%20Trilogues%20%2826%20September%202023%29.pdf

komise proti prani Spinavych penéz (AML). Mezi klicové body diskuse patri stanoveni 25 %
hranice pro identifikaci skute¢nych majitela ve vSech odvétvich, aby se zabranilo prilisné
komplikovanosti, a zajisténi jasnych a vymahatelnych kritérii pro "kontrolu vykonavanou jinymi
prostredky". Dodatecnd pravidla pro kolektivni investovani by neméla zvySovat slozitost,
protoze jiz podléhaji zvlaStnim predpisim v oblasti boje proti prani $pinavych penéz a
financovani terorismu. Cilem je vytvorit rizikoveé orientovany pravni ramec s jasnymi pravidly,
ktera budou v souladu s mezindrodnimi standardy, aby bylo mozné u¢inné bojovat proti
nezdkonnym c¢innostem ve finanénim odvétvi. Pro zachovéani G¢inné ochrany financ¢niho
systému pred pranim $pinavych penéz a financovanim terorismu je nanejvys dulezité, aby byl
pravni rémec zaméreny na boj proti nezdkonnym ¢innostem orientovan na rizika a zohlednoval
specifika jednotlivych odvétvi finan¢niho prumyslu.

CESKA REPUBLIKA

Regulace napric odvétvimi

¢ 11/10: Vldda Ceské republiky - Navrh zédkona, kterym se méni nékteré zékony v souvislosti s
implementaci predpist Evropské unie v oblasti digitdlniho financovani a financovani
udrZitelnosti - Ceské vlada v soucasné dobé projednava navrh nového zékona, ktery navazuje
na Cesky navrh o¢ekavaného zdkona o digitalnich financich a transponuje smérnici (EU)
2022/2556 Evropského parlamentu a Rady. Ocekavany zakon o digitalnich financich
transponuje pozadavky predpisi EU DORA, MiCA a pripravovaného narizeni o zelenych
dluhopisech do ¢eského prava. Navrh zdkona nyni umoznuje centralnimu depozitari pristup do
zékladnich registri za ucelem aktualizace osobnich udaju klienti, zejména téch, jejichz cenné
papiry jsou vedeny v tzv. nezarazené evidenci. To povede k efektivnéjsi komunikaci s klienty i k
uc¢innému dodrzovani pravidel proti prani Spinavych penéz (AML procesy, mezinarodni sankce
atd.). Navrh zédkona novelizuje celkem 15 zakond.

Investicni spolecnosti a investicni fondy

e 04/10: Vladda Ceské republiky - Navrh zdkona, kterym se méni zdkon o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech - Vlada CR pfijala a zaslala Poslanecké snémovné navrh
zakona, kterym se méni zakon 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu, véetné dalSich souvisejici zakonu. Mezi hlavni
navrhovand opatreni patri regulace nelicencovanych sprévcu tak, aby jejich Cinnost
neobchéazela zédkon o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech. Navrhuje se zvysit
informacni povinnost vuci investorim a vyslovné stanovit minimalni vysi vkladu kazdého
investora odpovidajici ¢astce 125 000 EUR, pokud pocet investoru daného subjektu
nepresahne 20 osob. Déle bude zavedena sankce vysSkrtnuti osob podle § 15 ze seznamu
vedeného Ceskou narodni bankou v ptipadé zavazného nebo opakovaného poruseni povinnosti.
Navrhuje se rovnéz zavést moznost komanditni spolec¢nosti na investi¢ni listy vytvaret
podfondy a upravit spravni poplatky tak, aby odrazely ndklady spojené se spravnim rizenim.

Banky

* 16/10: Vlada Ceské republiky - Navrh provadéci vyhlasky k zakonu o trhu s nevykonnymi tvéry
- Navrh vyhlasky upravuje predevsim postupy udélovani licenci spravcum nevykonnych Gvéra.
Néavrh zakona o trhu s nevykonnymi Gvéry je v soucasné dobé v Poslanecké snémovné.

AML


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:32022L2556
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:32022R2554
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:32023R1114
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/ALL/?uri=CELEX:52021PC0391
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/ALL/?uri=CELEX:52021PC0391
https://www.epravo.cz/top/zakony/sbirka-zakonu/zakon-ze-dne-3-cervence-2013-o-investicnich-spolecnostech-a-investicnich-fondech-19659.html

* 12/10: Vlada Ceské republiky - Navrh zédkona, kterym se méni AML zékon - Cilem néavrhu
zadkona je odstranit nedostatky zakona proti prani Spinavych penéz (vybor MONEYVAL napft.
poukazuje na to, ze chybi ustanoveni o zavedeni opatreni ke zjisStovani preshrani¢nich
hotovostnich pohybl na vnitfnich hranicich EU, vCetné systému hlaSeni téchto hotovostnich
pohybu, a zavedeni postupu pro okamzité uplatnéni cilenych financ¢nich sankci v souladu s
prislusnymi rezolucemi Rady bezpecnosti OSN). Navrh zakona je rovnéz legislativni reakci na
narizeni TFR, ktery stanovi povinnost pripojit k zdkonu AML doprovodné informace k
prevodum finan¢nich prostredki a nékterych kryptoaktiv.
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