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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Novinky z ceske a evropske regulace
financnich instituci za mesic unor 2024

Jako kazdy mésic Vam prinasime nejnovejsi zpravy z Ceské a evropské regulace financnich instituci,
nyni za Gnor 2024. Novinky jako vzdy rozdélujeme podle prislusnych regulovanych sektord.

EVROPSKA UNIE

ESG

* 05/02: Rada EU - Dohoda s Evropskym parlamentem o ESG ratingu - Rada a Evropsky
parlament dosédhly predbézné dohody o navrhu narizeni, jehoz cilem je zvySit transparentnost
a integritu ratingovych Cinnosti v oblasti ESG a které ma posilit duvéru investort v udrzitelné
produkty zajiSténim spolehlivosti a srovnatelnosti ESG ratingu. Klicovymi body jsou:

1.

povolovani poskytovateli ESG ratingu a dohled nad nimi ze strany organu ESMA
spolu se zvysenymi pozadavky na transparentnost, pokud jde o metodiky a zdroje
informaci;

. vyjasnéni rozsahu a vylouceni ESG ratingl podle narizeni, jakoz i uzemni

pusobnosti, pokud jde o operace v ramci EU;

. pozadavky na zverejiovani informaci pro uc¢astniky financniho trhu a poradce,

kteri vyuzivaji ESG ratingy ve své marketingové komunikaci, véetné informaci o
metodikach;

. zavedeni docasného registra¢niho rezimu pro malé poskytovatele ESG ratingu,

ktery bude podléhat primérenym poplatkim za dohled a dodrzovani zésad
transparentnosti a organizac¢nich zasad, a

. zavedeni zésady oddéleni Cinnosti za ucCelem rizeni stretu zadjmu s uréitymi

vyjimkami a opatfenimi k reSeni stfetu zdjmu v oblasti poradenstvi, auditu a
ratingu.

A7 do konecného schvéleni Radou i Parlamentem je narizeni pripraveno zahajit novou éru
transparentnosti, odpovédnosti a davéry v ratingové Cinnosti v oblasti ESG na finan¢nich
trzich EU. Ocekava se, ze po prijeti narizeni vstoupi v platnost za 18 mésicl a bude znamenat
zasadni krok smérem k udrzitelnéjsSimu a odolnéjSimu finan¢nimu ekosystému.

Regulace napric odvétvimi

e 05/02: EFAMA - Financ¢ni sektor vyzyva ke koordinovanému pristupu regulatort pri zméné
zverejnovani informaci o udrzitelném financovani - Nékolik asociaci finan¢niho sektoru, vCetné
EFAMA, EBF, Insurance Europe, ESBG, AIMA, AFME a European Association of Cooperative
Banks, spole¢né vydalo dopis, v némz vyzyvaji Evropskou komisi k posileni koordinace pri
zavadéni novych pravidel dle SFDR. ESAs nedavno zverejnily navrh RTS, ktery se zabyva
ukazateli zdsadniho nepriznivého dopadu (PAI) a technickymi aspekty SFDR. Evropska komise
vSak soucasné provadi Sirsi prezkum SFDR. Nedostatek koordinace mezi témito snahami
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predstavuje riziko pro divéru investoru a spolehlivost standarda udrzitelného zverejiovéni
informaci. Asociace zduraznuji, ze je dulezité tyto prezkumy sladit, aby byla zajiSténa pravni
jistota a ucinnd tvorba pravnich predpisu a aby nedochézelo k duplikaci usili. Naléhavé
vyzyvaji Evropskou komisi, aby odlozila prijeti navrhovanych opatreni RTS ze strany ESAs a
aby zmény SFDR komplexné prehodnotila. Kromé toho se zasazuji o vhodna ochrannda opatreni
a jednorocni provadéci obdobi po zverejnéni jakychkoli zmén SFDR. Vzhledem k tomu, Ze
vykazovani PAI podle SFDR zacalo nedavno a ze riizné vzajemné propojené regulacni iniciativy
se stale vyvijeji, povazuji pred¢asné zmény nedavno zavedenych norem za kontraproduktivni.
Namisto toho asociace doporucuji dalsi shromazdovani zpétné vazby k souc¢asnym pozadavkam
a konsolidaci datové infrastruktury mezi riznymi regulacemi, aby se zajistila efektivni
implementace a vytvareni hodnoty pro investory.

Kapitalové trhy

e 26/02: Rada EU - Nova pravidla pro spravce alternativnich investi¢nich fondu a standardni
investi¢ni fondy EU - Rada prijala novou smeérnici, jejimz cilem je zlepsit evropské kapitalové
trhy a posilit ochranu investoru v EU a kterd upravuje smérnici o spravcich alternativnich
investi¢nich fondu (AIFMD), jiz se ridi ruzné alternativni investi¢ni fondy, jakoz i rdmec pro
standardni retailové investi¢ni fondy EU znamé jako subjekty kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papirt (UCITS). Smérnice bude zverejnéna v urednim véstniku EU a
vstoupi v platnost o 20 dni pozdé&ji. Clenské staty maji 24 mésic na transpozici pravidel do
vnitrostatnich pravnich predpist. Mezi klicové aspekty smérnice patri:

1.

zdokonaleni nastroju pro rizeni likvidity, které pomahaji spravciim fondd vyrovnat se s
financnimi turbulencemi;

. vytvoreni ramce EU pro fondy poskytujici uvéry s opatrenimi na zmirnéni rizik finanéni

stability a zaji$téni ochrany investord;

. zprisnéni pravidel pro povérovani spravci investic tretimi stranami pod posilenym

dohledem;

4. zlep$eni sdileni udaju a spoluprace mezi organy, a

zavedeni opatreni k identifikaci neprimérenych néaklada a k zabranéni zavadeéjicim
nazvum fondu, za ucelem ochrany investort.

e 20/02: Rada EU - Nové pravidla pro posileni transparentnosti trznich tdaji - Rada schvalila
zmény narizeni MiFIR a zmény smérnice MiFID II s cilem zvySit transparentnost trznich udaju

a poskytnout investorum leps$i pristup k zakladnim obchodnim informacim a posilit globéalni
konkurenceschopnost kapitalovych trht EU. Mezi hlavni zmény patri:

1.

vytvoreni konsolidovanych zaznami na trovni EU, které by centralizovaly obchodni
udaje z ruznych platforem a usnadnily investorum pristup k informacim o transakcich v
realném cCase;

AT

. zavedeni vseobecného zdkazu "plateb za tok prikazi" (PFOF) s omezenymi vyjimkami pro

clenské staty, kde PFOF jiz existuje, s vyhradou postupného ukonceni do 30. Cervna
2026; a

3. zavedeni novych predpisu tykajicich se komoditnich derivatu.

e 13/02: ESMA - Nékteré pozadavky na podavani zprav o nejleps$im zptsobu provedeni podle
MiFID II - ESMA vydala verejné prohléSeni, jehoz cilem je objasnit i¢astnikim trhu jejich
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oznamovaci povinnosti podle regulacniho technického standardu 28 (RTS28), dokud nebudou
plné uplatnovéna revidovana pravidla podle smérnice MiFID II. ESMA doporucila
vnitrostatnim prislu$nym organtim (NCAs), aby od 13. unora 2024, dokud nebude smérnice
MIFID II zcela transponovéana do vnitrostatnich pravnich predpisu ve vSech Clenskych statech,
neuprednostnovaly opatreni v oblasti dohledu nad investicnimi podniky tykajici se povinnosti
pravidelného podavani zprav podle RTS28. V ramci revidovaného ramce MiFID II/MiFIR jiz
investi¢ni podniky nemaji povinnost kazdoro¢né podavat podrobné informace o obchodnich
mistech a kvalité provadéni obchodt prostrednictvim hlaseni podle RTS 28.

Banky

e 26/02: Rada EU - Narizeni o okamzitych platbach - Stejné jako Parlament EU prijala Rada EU
narizeni, které usnadnuje okamzité platby v eurech v ramci EU a zemi EHP a jehoz cilem je
posilit strategickou autonomii evropského hospodarského a financniho sektoru. Toto narizeni
umoziuje spotrebitelim a podnikim provadét prevody do deseti sekund, a to i mimo tradi¢ni
pracovni dobu a napri¢ ¢lenskymi staty EU. Mezi hlavni body narizeni patfi:

1. pozadavek, aby poskytovatelé platebnich sluzeb nabizeli sluzby okamzitych plateb v
eurech, pricemz poplatky nesmi prekrocit vysi poplatki za standardni prevody;
2. prechodnd obdobi pro provadeéni, kratsi v eurozoné a delsi v zemich mimo eurozonu;

3. pristup platebnich instituci a instituci elektronickych penéz k platebnim systémum s
vyhradou ochrannych opatreni ke zmirnéni dodateénych rizik; a

4. povinné ovéreni IBAN prijemce a shody jmen, aby se predeslo chybam nebo podvodim.

e 19/02: ECB - Aktualizovany privodce internimi modely- Po dukladné verejné konzultaci, ktera
skoncéila v zari 2023, ECB zverejnila konec¢nou verzi revidovanych pokynu k internim modelim.
Tato aktualizovana prirucka se zabyvéa ruznymi aspekty, vCetné obecnych témat, ivérového
rizika, trzniho rizika a vérového rizika protistrany. Na zakladé zpétné vazby ziskané od 20
respondentt s celkem 625 pripominkami ECB poskytla dal$i vyjasnéni prirucky a zdiraznila
vyznam verejnych konzultaci pri zdokonalovani regulac¢nich rdmcu. Prohlaseni o zpétné vazbé,
které ECB zverejnila, nabizi prehled obdrzenych pripominek a hodnoceni téchto pripominek ze
strany ECB. V prirucce jsou uvedena pravidla, kterd musi banky pii vyuzivani internich modela
dodrzovat, pricemz na jejich dodrzovani dohlizi orgdny dohledu. Interni modely umoznuji
bankam vypocitat rizikové vazena aktiva, kterd odrazeji rizika pritomna v jejich portfoliich a
slouzi jako zdklad pro regulatorni pozadavky. Klicové revize v prirucce zahrnuji pokyny k
zaClenéni vyznamnych rizik souvisejicich s klimatem a Zivotnim prostredim do modelu a
postupy pro navrat ke standardizovanému pristupu pro vypocet rizikové vazenych aktiv.
Privodce se konkrétné zabyva uvérovym rizikem a usnadnuje spole¢nou definici selhani a
konzistentni zachdzeni s "masivnim odprodejem" uvért v selhani. Aktualizace tykajici se
trzniho rizika rozpracovava méreni rizika selhani u pozic v obchodnim portfoliu a zaroven
poskytuje vysvétleni ohledné uvérového rizika protistrany. Revidovana prirucka je spolu s
prohlasenim o zpétné vazbé a pripominkami odvétvi, které se k ni vztahuji, k dispozici na
internetovych strankach bankovniho dohledu ECB, coz zajistuje transparentnost a dostupnost
regulacnich pokynda.

e 06/02: EBA - Technicky balicek pro ramec 3.4 EBA pro podavani zprav - EBA vydal technicky
balicek pro verzi 3.4 svého rdmce pro vykazovani, ktery obsahuje standardni specifikace
zahrnujici pravidla pro ovérovani, model datovych bodu (DPM) a taxonomie XBRL. Tyto
soucasti podporuji zmény technickych standardu pro vykazovani a zverejiiovani informaci o
minimalnich pozadavcich na vlastni zdroje a zpusobilé zavazky, celkovou kapacitu absorpce
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ztrat (MREL/TLAC) a drobné opravy technického balicku tykajiciho se trokového rizika v
bankovnim portfoliu (IRRBB). Kromé toho byl aktualizovan dotazovaci nastroj DPM, aby byl v
souladu s aktualnim vydanim.

Pojistovny

* 19/02: EIOPA - Sokované bezrizikové miry (Shocked risk-free rates) pro vypocet doby trvani pfi
vykazovani financni stability - Orgdn EIOPA zverejnil prvni soubor sokovanych ¢asovych
struktur bezrizikovych trokovych mér (shocked risk-free interest rate term structures) (RFR) .
Tyto Casové struktury jsou urceny k vypoctu "opcné upravené" doby trvani technickych rezerv,
jak je uvedeno v Pokynech k vykazovani pro tucely financni stability (S.38.01.11 - Doba trvani
technickych rezerv). U¢elem zavedeni Sokovanych RFR je zajistit konzistentni vypocet opéné
upravené doby trvani. EIOPA plénuje aktualizovat a zverejnovat tyto struktury doby trvani
dvakrat rocné na svych internetovych strankach, pricemz pristi aktualizace je planovana na
¢ervenec 2024. Je dulezité poznamenat, Ze ackoli je vykazovéani opcné upravené doby trvéni
nepovinné, pojistovnam a jejich skupindm se doporucuje, aby zvazily vykazovani této metriky,
zejména pokud je v jejich technickych rezervach zakotvena vyznamna opcionalita.

e 01/02: EIOPA - Prehled rizik IORP zdlraznuje trzni rizika a rizika navratnosti aktiv jako hlavni
problémy zaméstnaneckého penzijniho pojisténi - EIOPA predstavila sviij prvni prehled rizik
instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi (IORP), ktery poskytuje komplexni prehled
hlavnich rizik a zranitelnych mist v odvétvi IORP v celém Evropském hospodarském prostoru
(EHP), zahrnujici jak systémy definovanych prispévku, tak systémy definovanych déavek. Cilem
prehledu rizik, ktery byl vytvoren ve spolupraci s prisluSnymi vnitrostatnimi organy, je:

1. systematicky sledovat a vyhodnocovat rizika v rdmci sektoru instituci zaméstnaneckého
penzijniho pojisténi z makroobezretnostniho hlediska; a

2. analyzovat potencialni zranitelna mista ve finan¢nich pozicich instituci zaméstnaneckého
penzijniho pojisténi a jejich dasledky pro financni stabilitu celého EHP.

Prvni zjisténi naznacCuji, Ze instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi jsou vystaveny
zvySenému riziku trhu a vynosu aktiv, a to zejména v dusledku pokracujici volatility na trzich
dluhopist. Makroekonomicka rizika jsou povazovana za mirnd, priCemz pozitivni trendy v
progndzované inflaci jsou kompenzovany utlumenymi projekcemi rustu HDP. Rizika likvidity
jsou sice také mirnd, ale rostou v dusledku vyvoje derivatovych pozic. Celkové je vétSina
kategorii rizik v soucasné dobé hodnocena na stredni trovni, priCemz se o¢ekava, ze avérova
rizika a rizika digitalizace / kybernetickd rizika se v pristich 12 mésicich zvysi. Prehled
zaloZeny na nejnovéjsich udajich z vykaznictvi do tretiho ¢tvrtleti roku 2023 a doplnény o
externi udaje do konce prosince 2023 bude ¢tvrtletné aktualizovéan, aby poskytoval prubézny
prehled o vyvoji rizik v sektoru IORP.

CESKA REPUBLIKA

AML

e 26/02: Vlada Ceské republiky - Navrh vyhlasky, kterou se méni vyhlaska 67/2018 Sb., o
nékterych pozadavcich na systém vnitfnich zdsad, postupu a kontrolnich opatreni proti
legalizaci vynost z trestné Cinnosti a financovani terorismu - Vlada projednava navrh vyhlasky,
predlozeny v souvislosti s novelou zdkona 253/2008 Sb. (AML zdkon). Cilem novely AML
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zakona je implementace opatreni obsazenych v Akénim planu ke Zpravé o druhém kole
narodniho hodnoceni rizik prani penéz a financovani terorismu, odstranéni vybranych
nedostatku zjisténych vyborem Moneyval Rady Evropy.

POLSKO

Kapitalové trhy

e 23/02: Ministerstvo financi - navrh zédkona o kryptoménach - V patek 23. tnora 2024 predlozil
ministr financi navrh zdkona o kryptoménach. Navrh byl vytvoren s cilem zajistit uplatnovani
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114 ze dne 31. kvétna 2023 o trzich s
kryptoménami a o zméné narizeni, obecné oznacovaného jako "narizeni MiCA". Jednim z
kontrolora trhu s kryptoménami. Emitenti tokenu spojenych s kryptoménami, tokent
elektronickych penéz a poskytovatelé sluzeb souvisejicich s kryptoménami budou povinni
podévat zpravy o informacich ze své ¢innosti. Podle ndvrhu zdkona bude trh s kryptoménami v
Polsku prisné regulovan polskym organem financ¢niho dohledu (KNF), vCetné trestnépravnich
ustanoveni tykajicich se subjektl souvisejicich s timto trhem.
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Dalsi clanky:

» Narizeni, kterym se ztizuje AMLA, nabylo ucinnosti - co AMLA prinese povinnym osobam?
¢ Novinky z Ceské a evropské regulace financCnich instituci za mésic cerven 2025

e ZruSeni platebniho Uctu ze strany banky

o Neopravnéné prijimani vkladu - III. ¢ést

 Sank¢ni povinnost odevzdani ridi¢ského prukazu v implika¢ni souvislosti

» Novinky z ¢eské a evropské regulace financénich instituci za mésic kvéten 2025

e Neopravnéné prijiméani vkladu - II. ¢ast

« Investic¢ni dotaznik u pravnickych osob a test vhodnosti

 Evropské zelené dluhopisy: Budoucnost evropskych dluhopist nebo radi EU zpatecku?
e Ohrozeni pobidek v modelu bez investicniho poradenstvi?

» Novinky z ¢eské a evropské regulace finanénich instituci za mésic duben 2025
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