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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Novinky z ceske a evropske regulace
financCnich instituci za mésic unor 2026

Jako kazdy mésic Vam prinasime nejnovejsi zpravy z Ceské a evropské regulace financnich instituci,
nyni za Gnor 2026. Novinky jako vzdy rozdélujeme podle prislusnych regulovanych sektord.

EVROPSKA UNIE

Regulace napric¢ odvétvimi

e 23/02: EBA - Zprava o posouzeni rizik v oblasti informacénich a komunika¢nich technologii v
ramci procesu dohledového prezkumu a hodnoceni - EBA zverejnila Follow-up zpravu ke své
zpraveé z roku 2022 o_vzajemném hodnoceni v oblasti posuzovani rizik informacnich a
komunikacnich technologii (ICT) v ramci procesu dohledového prezkumu a hodnoceni (SREP),
ve které dospéla k zavéru, ze vnitrostatni prislusné organy vyrazné posilily své postupy v
oblasti dohledu, a to predevsim diky uplatnovani narizeni o digitalni operacni odolnosti (DORA)
od ledna 2025 a chystané integraci specializovanych pokyni SREP pro ICT do revidovaného
obecného ramce SREP. Pro povinné subjekty, zejména uvérové instituce a jiné dohlizené
financni instituce podléhajici SREP, tento vyvoj signalizuje strukturovanéjsi, konzistentnéjsi a
technicky robustnéjsi posuzovani ICT rizik ze strany organd dohledu v celé EU, s vétSim
vyuzitim harmonizovanych podkategorii ICT rizik, horizontélnich analyz a nastroju dohledu. V
praxi by instituce mély ocekavat, ze rizika v oblasti ICT, véetné operacni odolnosti, rizeni
kybernetickych rizik, spravy a rizeni incidentl, budou posuzovéna systematiCtéji a
srovnatelnéji, s mensim prostorem pro odliSné narodni pristupy k dohledu. Zpréva vybizi
prislusné organy, aby metodiky pro rizika v oblasti ICT plné zaclenily do procesu dohledu, coz
znamena, ze dohlizené subjekty musi zajistit, aby jejich interni rdmce pro rizika v oblasti ICT,
dokumentace, kontroly a podavani zprav byly v souladu s pozadavky DORA a byly schopny
obstat pri hlubsim a konvergentnéjSim dohledovém prezkumu.

Kapitalové trhy

e 23/02: ESMA - Zjednoduseni povinnosti podle smérnice MiFID II / narizeni MiFIR tykajicich se
trznich tdaju - ESMA s okamzitou platnosti zrusila své predchozi pokyny tykajici se povinnosti
podle MiFID II/MiFIR v oblasti trznich dat, aby zefektivnila a zjednodusila regula¢ni rémec a
sladila o¢ekavani v oblasti dohledu vyluéné s primo pouzitelnymi regulacnimi technickymi
standardy o zpristupnovani trznich dat na priméreném obchodnim zakladé, které jsou v
platnosti od 23. listopadu 2025. Pro povinné subjekty, zejména obchodni systémy, schvalené
systémy pro uverejnovani informaci, poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci a
dal$i autorizované poskytovatele trznich udaju, to znamend, ze dodrzovani predpisu se nyni
posuzuje vyhradné podle zavaznych pozadavku stanovenych v regula¢nich technickych
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ESMA, ¢imz se omezuje prekryvani vykladu a potencialni zdvojeni. Poskytovatelé trznich
udaju, kteri byli povéreni pred 23. listopadem 2025, maji k dispozici pfechodné obdobi do 22.
srpna 2026, ale toto obdobi je striktné omezeno na Upravu a renegociaci stavajicich smluvnich
ujednani s cilem zajistit soulad s novymi pozadavky RTS; neodklada se tim vSak podstatny
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soulad. V praxi to znamenad, Ze povinné subjekty musi prezkoumat své cenové struktury, zasady
tykajici se idaju a smluvni dokumentaci, aby zajistily, ze trzni udaje jsou nabizeny za
podminek, které splnuji standard priméreného obchodniho zékladu, jak je definovéan v RTS, a
zaroven si uvédomit, ze organy dohledu se nyni budou opirat o tento harmonizovany technicky
standard jako o jediné méritko pro vymahani a dohled.

e 18/02: ESMA - ProhlaSeni o hladké implementaci Listing Actu - zjednoduSeni dodrZovani
prospektu pro emitenty - ESMA vydala prohlaseni na podporu hladké implementace Listing
Actu, v némz objasnuje, jak by mél byt revidovany ramec pro prospekty uplatnovan v praxi, s
primymi disledky pro emitenty, jejich poradce a vnitrostatni prislusné organy. ESMA zejména
potvrzuje, ze veSkeré registracni dokumenty a univerzalni registracni dokumenty schvalené
nebo podané do 4. cervna 2026 spadaji pod prechodny rezim podle ¢lanku 48a narizeni (EU)
2024/2809 a mohou byt naddle pouzivany v prospektech po zbyvajici dobu jejich platnosti, coz
poskytuje pravni jistotu a vylucuje nutnost okamzitého opétovného schvalovani nebo
prepracovani podle nového rezimu. Pro povinné subjekty, jako jsou emitenti pripravujici
prospekty, to znamend, ze se béhem prechodného obdobi mohou opirat o stavajici schvalenou
dokumentaci, coz snizuje administrativni zatéz a naklady a zaroven zajistuje dodrzovani
standard EU v oblasti zverejnovani informaci. ESMA rovnéz objasnuje, jaké informace by
mély byt zahrnuty do prospekti EU pro nasledné emise a prospekttt EU pro emise v ramci
programu Growth, dokud nezacnou platit zmény narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU)
2019/980 zavedené pripravovanym aktem v prenesené pravomoci, ¢imz emitentim a poradciim
poskytuje jasné ocekavani ohledné obsahu zverejnovanych informaci béhem prechodného
obdobi. Ocekava se, ze vnitrostatni prislusné organy budou postupovat v souladu s pristupem
ESMA, coz znamend, Ze Ucastnici trhu se mohou pri sestavovani prospektové dokumentace
primérené spoléhat na tyto pokyny, ¢imz se zvysi soulad mezi ¢lenskymi staty pri zachovani
ochrany investoru a dodrzovani predpisu.

Banky

e 13/02: EBA - Findlni pokyny k metoddam primérené diverzifikace retailovych portfolii v ramci
standardizovaného pristupu k uvérovému riziku - EBA zverejnila zavérec¢nou zpravu o
pokynech k diverzifikaci retailovych expozic, ktera zavadi harmonizovany a priméreny ramec
pro posuzovani diverzifikace retailovych portfolii v ramci standardizovaného pristupu k
uvérovému riziku dle narizeni CRR, coz ma primy dopad na uvérové instituce, které chtéji
uplatnit preferencni 75% rizikovou vahu na retailové expozice. Pro povinné instituce to
znamena, ze nyni musi prokazat, ze jejich zpusobila retailova portfolia jsou dostatecné Clenéna,
coz je podminkou pro pouziti 75% rizikové vahy, pricemz se obecné ocekava, ze zadna
jednotliva expozice vuci protistrané nebo skupiné propojenych klientu nepresahne 0,2 %
celkového zpusobilého retailového portfolia. S ohledem na obavy ohledné proporcionality,
zejména u mensich instituci, vSak pokyny zavadéji flexibilnéjsi pravidlo, které institucim
umoznuje pokracovat v uplatnovani preferencni rizikové vahy, i kdyz jednotlivé expozice
prekroci hranici 0,2 %, za predpokladu, ze tento limit neprekroci vice nez 10 % celkového
zplsobilého retailového portfolia, ¢imz se ve srovnani s drivéjS$imi navrhy zmirnuje
kvantitativni omezeni. Tim, ze EBA zvolila jednokrokové posouzeni diverzifikace namisto
slozitéjsi iterativni metody, o které se ptuvodné konzultovalo, sniZzuje provozni zatéz a
zjednodusuje provadéni, coz znamena, zZe instituce mohou pri prokazovani souladu pouzivat
jasnéjsi a méné narocny vypocet. Pokyny rovnéz objasnuji, jak je treba zachazet se
sekuritizovanymi retailovymi expozicemi, pricemz rozliSuji mezi institucemi pusobicimi jako
plvodci a témi, které pusobi jako investori, a zavadéji omezenou a doCasnou vyjimku pro
investorské instituce, u nichz nejsou k dispozici udaje na trovni dluznika v rdmci Sablon pro
transparentnost, coz v takovych pripadech umoznuje povazovat pozadavek na diverzifikaci za
splnény. V praxi to znamena, ze povinné instituce musi prezkoumat slozeni svého retailového
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portfolia, ukazatele koncentrace, interni monitorovaci systémy a regulatorni vykaznictvi, aby
zajistily, ze splnuji aktualizované testy diverzifikace, pokud chtéji vyuzivat rizikovou vahu 75
%, zatimco mensi a stredni instituce ziskéavaji dodatec¢nou flexibilitu, kterd zmirnuje dopad na
kapitdl, aniz by byla odstranéna obezretnostni o¢ekavani ohledné adekvatniho rozlozeni rizika.

Platebni sluzby

e 12/02: EBA - No-Action Letter tykajici se vzdjemného pusobeni mezi PSD2 a MiCA - konec
prechodného obdobi - EBA vydala pro vnitrostatni prislusné organy v ramci smérnice PSD2
stanovisko, v némz stanovi, jak by mély postupovat po uplynuti devitimésicniho prechodného
obdobi stanoveného v jejim No-Action Letteru ze dne 2. ¢cervna 2025, které skonci 2. brezna
2026, coz se primo dotyka poskytovatelu sluzeb v oblasti kryptoaktiv (CASPs), kteri provadéji
transakce s elektronickymi penéznimi tokeny (EMT), které lze povazovat za platebni sluzby.
Béhem prechodného obdobi mohli CASPs nadéle poskytovat takové platebni sluzby souvisejici
s EMT a zaroven zadat o povoleni podle smérnice PSD2, priCemz vnitrostatni orgény byly
vybizeny, aby pouze ¢ast ¢innosti souvisejicich s EMT povazovaly za platebni sluzby a aby
vyuzivaly zjednoduseny proces udélovani povoleni s vyuzitim informaci jiz predlozenych v
ramci MiCA, ¢imz se snizila duplicita a administrativni zatéz. S koncem prechodného obdobi
nyni EBA doporucuje, aby po 2. breznu 2026 mohli CASPs pokracCovat v poskytovani sluzeb
EMT, které spliiuji podminky platebnich sluzeb, aniz by dosud drZzeli licenci podle smérnice
PSD2, pouze pokud splni konkrétni podminky stanovené v tomto stanovisku; v opacném
pripadé se vnitrostatnim organum doporucuje, aby od nich pozadovaly ukonc¢eni téchto sluzeb.
Pro povinné subjekty to znamend, ze CASPs zabyvajici se platebnimi ¢innostmi EMT musi bud
ziskat povoleni podle PSD2, nebo prokazatelné splnovat podminky umoznujici pokracovani
¢innosti do doby schvéleni, jinak riskuji, Zze budou muset tyto sluzby ukon¢it. Vnitrostatni
prislusné orgadny jsou rovnéz povinny uprednostnit usili v oblasti povolovani a v pripadé
potreby koordinovat své kroky s organy odpovédnymi podle MiCA a dalsimi donucovacimi
organy, aby zajistily dodrzovani predpist. V praxi nové pokyny signalizuji konec regula¢ni
shovivavosti a vyzaduji, aby CASPs zajistily plné souladu s licené¢nimi pozadavky PSD2 kromé
povoleni podle MiCA, ¢imz posiluji ocekavani dvojiho souladu v pripadech, kdy EMT funguji
jako platebni sluzby, a zvySuji regulacni disledky pro provozovani bez prislusného povoleni po
uplynuti prechodného obdobi.

Pojistovny

e 16/02: EIOPA - Prvni série pokynu a navrhu technickych standarda souvisejicich s IRRD -
EIOPA zverejnila prvni sadu pokynu a navrha regulacnich technickych standardd (RTS) k
provedeni smérnice o ozdravnych postupech a reseni krize pojiStoven (IRRD), ktera vstoupi v
platnost v roce 2027 a stanovi rdmec pro ozdravovani a reSeni krize pro pojistovny a
zajiStovny. Konkrétné: (i) RTS tykajici se obsahu preventivnich pldnu ozdravéni, (ii) RTS
tykajici se kritérii pro pozadavky na preventivni planovani ozdravéni a metod, které maji byt
pouzity pri uréovani trznich podilQ, (iii) RTS tykajici se obsahu planu reSeni krize a
skupinovych planu reseni krize, (iv) pokyny tykajici se kritérii pro identifikaci kritickych funkci,
(v) pokyny k posuzovéni reSitelnosti a (vi) pokyny k opatrenim k odstranéni prekazek
resitelnosti a okolnostem, za nichz lze jednotlivd opatreni uplatnit. Pro povinné subjekty to
znamena, ze musi pripravit robustni preventivni ozdravné a reSeni krizi, zajistit identifikaci
kritickych funkci a byt schopny prokazat resitelnost, priCemz se zaméri na zachovani
kontinuity pro pojistniky a finanéni stability. Navrh RTS tykajici se plant ozdravéni definuje
minimalni obsah, vCetné ukazatelu, napravnych opatreni a komunikacnich strategii, pricemz
zjednodusuje zatéz prostrednictvim zjednodu$enych posouzeni a odkazu na stavajici
dokumenty. Pokyny tykajici se kritickych funkci, resitelnosti a odstranovani prekazek poskytuji
organum dohledu rédmec pro posuzovani a v pripadé potreby i pro prijimani opatfeni v
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souvislosti se strategiemi reseni krize, priCemz umoznuji urcitou flexibilitu s ohledem na
specifika jednotlivych statti nebo podnikd. Celkové musi pojiStovny a zajistovny posilit spravu a
Iizeni, fizeni rizik a dokumentaci, aby splnili o¢ekavani organu dohledu, pricemz EIOPA
omezila dodate¢nou zatéz diky sladéni se stavajicimi pozadavky na podavani zprav a
zjednodusSenymi pozadavky.

e 13/02: EIOPA - Pokyny k procesu dohledového prezkumu a k expozicim vaci trznimu riziku a
riziku protistrany v ndvaznosti na prezkum Solventnosti IT - EIOPA aktualizovala své pokyny k
procesu dohledového prezkumu a pokyny k zachézeni s expozicemi vici trznimu a riziku
protistrany podle standardniho vzorce tak, aby odrazely prezkum Solventnosti II, s cilem
vyjasnit, zjednodusit a modernizovat rdmec a zdroven omezit zmény na to, co je nezbytné
nutné. Pro pojistovny a zajiStovny podléhajici Solventnosti II znamenaji revize procesu
dohledového prezkumu predevsim to, Ze vnitrostatni organy dohledu budou uplatiovat
modernéjsi, strukturovanéjsi a rizikoveé citlivéjsi pristup, zahrnujici nové prvky, jako je analyza
obchodniho modelu, spolecné inspekce na misté, opatreni véasného zdsahu, preventivni
planovéni obnovy a posileny dohled nad vedenim podnikani. Od organu dohledu se nyni také
vyslovné oc¢ekava, ze do svych procest prezkumu zacleni rizika udrzitelnosti, IT a kyberneticka
rizika a vyuziti dohledovych technologii, coz v praxi zvySuje oCekavani vuci pojistovnam, aby
prokazaly, Ze tato nové vznikajici rizika jsou radné zaclenéna do spravy a rizeni, rizeni rizik,
vnitfnich kontrol a strategického planovéani. Ackoli jsou pokyny formalné urc¢eny orgdnum
dohledu, neptrimo zvySuji standardy, které musi pojiStovny spliovat, protoze zapojeni organu
dohledu bude pravdépodobné v clenskych statech konzistentnéjsi, proziravejsi a intenzivné;jsi.
Pokud jde o zachazeni s expozicemi vici trznimu riziku a riziku protistrany ve standardnim
vzorci, zmény vyjasnuji pravni odkazy, zjednodusuji ustanoveni, rusi ¢tyri stavajici pokyny,

vvvvv

fondy, coz znamena, ze pojiStovny musi prehodnotit, jak se tyto expozice vypocitavaji a jak se v
prislusnych pripadech promitaji do jejich kapitalového pozadavku na solventnost.

CESKA REPUBLIKA
Kapitalové trhy

¢ 23/02: CNB - ESMA potvrdila vyklad CNB ohledné odménovani vazanych zastupct podle
smérnice MIFID II - Ceské néarodni banka (CNB) oznamila zverejnéni dokumentu ESMA s
otdzkami a odpovédmi (zde), ktery objasnuje, jak se pravidla EU tykajici se odménovani
vztahuji na vazané zastupce, a potvrzuje, ze pozadavek na vyvazenost uvedeny v Cl. 27 odst. 4
narizeni Komise (EU) 2017/565 se vztahuje i na né. V praxi to znamend, ze povinné subjekty,
jako jsou investi¢ni spolecnosti a zprostredkovatelé, jakoz i fyzické osoby pusobici jako jejich
vazani zastupci, musi strukturovat odménovani tak, aby byla zajiSténa primeérena rovnovaha
mezi pevnymi a variabilnimi slozkami a aby celkova struktura odménovani nemotivovala k
chovéni, které uprednostiuje zdjmy spolecnosti nebo jejich relevantnich osob pred zajmy
klientli. ACkoli bod oduvodnéni 41 pripousti urcitou miru flexibility zohlednujici specifické
postaveni vazanych zastupcu a narodni zvlastnosti, a tudiz umoznuje relativné vyssi podil
variabilni odmény ve srovnani s ostatnimi zaméstnanci, je tato flexibilita podminéna tim, ze
pevna slozka zustane dostatené robustni, v souladu s vnitrostatnim pravem, aby se predeslo
stfetim zajmu. Dulezité je, ze ESMA jasné uvadi, Ze tyto pozadavky plati nejen v ramci plného
rezimu MiFID II, ale také v rdmci rezimu vyjimek podle ¢lanku 3 MiFID II, ktery v Ceském
kontextu rozsiruje stejné standardy na investicni zprostredkovatele a jejich vazané zastupce.
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