Novinky z oblasti ceské a evropskeé regulace
financCnich instituci za mésic brezen 03/2021

Véazeni Ctenari,

prinasSime Vam pravidelné aktuality z oblasti Ceské a evropské regulace finan¢nich instituci za mésic
brezen 2021. Aktuality délime vzdy podle prislusnych regulovanych sektord.

Regulace s pusobnosti napric¢ sektory

e 19/03: EBA/EK - Prijeti implementa¢nich technickych standarda (ITS) tykajicich se
zverejnovani informaci institucemi - EBA potvrdila, ze EK prijala provadéci akt, ktery
stanovuje ITS tykajici se zverejnovani informaci institucemi v ramci 3. pilitre. ITS dale zahrnuji
regulatorni zmény predstavené narizenim o obezretnostnich pozadavcich (575/2013) a sladuji
informacni rdmec s mezinarodnimi standardy. ITS budou platit od 30/06/2021. VeSkeré
prislusné dokumenty jsou ke stazeni zde.

e 12/03: PS - Novela zékona o CNB - Poslanecka snémovna dne 24/03 schvalila novelu zakona o
CNB, které ted mifi do senatu. Jednim z cil& schvaleného navrhu je v piipadé potfeby umozZnit
CNB adekvatné reagovat na makroekonomickd rizika na nemovitostnim a hypote¢nim trhu,
kterd by mohla mit vliv na finan¢ni stabilitu. Novela, mimo jiné, umozni CNB z4dvazné stanovit
horni hranici u uvérového ukazatele sledujiciho vysi hypotéky k hodnoté zastavy (LTV), u vyse
prijma zadatele o uvér/hypotéku k jeho celkovému zadluzeni (DTI) a u indikatoru dluhové
sluzby k prijmu (DSTI). Hranici by mohla zdvazné stanovit u jednoho, kombinace dvou, ¢i u
vSech trech ukazateld. Dal$imi navrhovanymi zménami jsou, mimo jiné:

1. automatické ulevy pro zadatele ve véku do 36 let;
2. 5 % objemova vyjimka (u péti procent Gvéru se limity u hypoték vibec nemusi uplatnit);
a

3. roz$iteni pravomoci CNB pro provadéni obchod@ na volném trhu (provadéni Gvérovych
operaci a obchodu s investicnimi néstroji a dal$imi cennymi papiry).

¢ 01/03: ESMA - Findlni zprava tykajici se podavani informaci podle ¢l. 8 taxonomického
narizeni - ESMA zverejnila finadlni zpravu tykajici se doporuceni ohledné informacnich
povinnosti podle ¢l. 8 taxonomického narizeni (Natizeni 2020/852). Cl. 8 rozsifuje informaéni
povinnosti nefinan¢nich spolec¢nosti a spravcu aktiv podle smérnice NFRD (2014/95/EU).
Doporuceni ve zpravé definuji klicové ukazatele vykonu (KPI), které specifikuji jak a do jaké
miry se ¢innosti spolec¢nosti, které spadaji do oblasti ptisobnosti NFRD, kvalifikuji podle
taxonomického narizeni jako environmentalné udrzitelné. Klicova doporuceni se tykaji definic,
které maji nefinan¢ni spolecnosti pouzivat pro vypocet KPI obratu, kapitalovych (CapEx) a
provoznich (OpEx) nakladu, a téz které KPI by méli spravci aktiv zverejnovat.

Investic¢ni spolecnosti a fondy

e 30/03: ESMA - Aktualizace seznamu Q&A ke smeérnici o spravcich alternativnich investicnich
fondi (AIFMD) a Q&A ke smérnici tykajici se subjektl kolektivniho investovéni do
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prevoditelnych cennych papira (UCITS) - ESMA aktualizovala seznam Q&A tykajicich se
smérnice AIFMD a UCITS, do kterych pridala dvé nové otazky. Obé se tykaji vykonnostnich
poplatkt v UCITS a nékterych typech AIF, okamzikem vzniku préva na vykonnostni poplatky,
¢asovym usekem aplikace referen¢niho obdobi mérené vykonnosti fondu a rozsahem pokynu
k vykonnostnim poplatkim UCITS a nékterych druht AIF v souvislosti s ELTIF (European long-
term investment funds).

Kapitalovy trh

* 31/03: ESMA - Aktualizace seznamu Q&A tykajicich se narizeni o centralnich depozitarich
cennych papira (CSDR) - Q&A se aktualizuji v sekci Centréalni depozitari cennych papira (CSD)
a v sekci Disciplina pri vyporadani (SD), do kterych se pridava:

1. poskytovani sluzeb v jinych ¢lenskych statech; a

2. instrukce o vyporadani poskytnuté ustrednimi protistranami.

e 31/03: ESMA - Aktualizace seznamu Q&A tykajicich se prospektového narizeni (PR) - Do
seznamu se pridavaji ¢tyri nové otazky, které se tykaji:

1. aplikace vyjimky podle ¢l. 1(5)(b) narizeni PR tykajici se neprevoditelnych cennych
papiru;

2. aplikace narizeni PR v pripadech, kdy mohou byt akcie vyménény za globalni depozitni
certifikaty (a naopak);

3. Sifeni upravenych inzeratu; a

4. statusu prevoditelnych cennych papird.

» 31/03: ESMA - Aktualizace seznamu Q&A tykajicich se narizeni o referenc¢nich hodnotach
(BMR) - Aktualizace ma za cil objasnit prechodna ustanoveni aplikovatelna pro referencni
hodnoty ze tretich zemi podle narizeni BRM.

e 31/03: ESMA - Aktualizace seznamu Q&A tykajicich se implementace narizeni EMIR - Q&A se
aktualizuji v sekci Registr obchodnich udaju, do které se pridava otdzka ¢. 51, ktera objasnuje
dva aspekty souvisejici s vyjimkou ohlasovaci povinnosti vnitroskupinovych transakci (IGT):

1. povinnost ohlasovat podrobnosti o derivatech v pripadé, kdy vyjimka ohlaSovaci
povinnosti pro IGT prestane byt platna; a

2. otazka, zdali se tato vyjimka uplatni i v pripadé, kdy materska spolecnost sidli ve treti
zemi.

¢ 30/03: ESMA - Finalni zprava o hodnoceni povinnosti informovat o transakcich a referencnich
udajich podle narizeni MiFIR - ESMA zverejnila finalni zprdvu o hodnoceni povinnosti
informovat o transakcich a referencnich udajich podle narizeni MiFIR. Zprava obsahuje
mnozstvi doporuceni a navrhy legislativnich dodatk k MiFID II/MiFIR s cilem zjednodusit
stavajici informacni rezim a zajistit kvalitu a pouzitelnost hlaSenych tdaja.
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e 29/03: ESMA - Aktualizace seznamu Q&A tykajicich se implementace ochrany investoru podle
MiFID II/MiFIR - Do seznamu se pridava otazka tykajici se podminek, za kterych mize byt
pobidka povazovéna za zvySeni kvality sluzby poskytované klientovi.

e 26/03: ESAS - Seznam Q&A ohledné mezisektorovych aspekti sekuritiza¢niho narizeni (SECR)
- Evropské organy dohledu zverejnily seznam Q&A, které maji za cil objasnit otazky tykajici se
aplikace narizeni SECR, aby byla podporena mezisektorova konzistentnost implementace
sekuritiza¢nich pozadavka napri¢ EU. Q&A objasnuji hlavné:

1. obsah a format informaci o sekuritiza¢ni transakci, které by mél zverejnit puvodce,
sponzor a SSPE (Securitisation special purpose entity);

2. transakcni dokumentace jednoduchych, transparentnich a standardizovanych (STS)
sekuritizaci, které by mély byt zverejnény, aby usnadnily investorum dodrzovani
pozadavki due diligence; a

3. typ certifikacnich sluzeb STS, které mohou poskytovat ovérovatelé - treti strany (Third
Party Verifiers) sekuritizacnim stranam.

e 26/03: ESAS - Rozsah aplikace sekuritiza¢niho narizeni (SECR) pro strany ze tretich zemi -
Evropské organy dohledu zverejnily spole¢né stanovisko adresované EK tykajici se situaci, kdy
jako jedna ze stran sekuritizacni transakce vystupuje entita ze treti zemé. Cilem tohoto
stanoviska je predevsim objasnit povinnosti téchto entit v souladu s narizenim SECR.

e 19/03: ESMA - Verejné prohlaseni tykajici se pristupu k dohledu v oblasti limitl pozic
komoditnich derivati - ESMA vydala verejné prohlaseni tykajici se pristupu k dohledu v oblasti
limita pozic komoditnich derivatl, jehoz cilem je objasnit aplikaci limitl pozic a koordinovat
¢innosti prislusnych narodnich organl v oblasti dohledu do doby, nez vejde v platnost
legislativni zména predstavena stabiliza¢nim balickem MiFID II pro komoditni derivaty. V
dasledku téchto zmén se budou pozi¢ni limity vztahovat pouze na derivaty zemédélskych
komodit a derivaty klicovych nebo vyznamnych komodit (Cisté otevrené urokové pozice o
alespon 300.000 lotech v obdobi jednoho roku). Stejné tak pozice, které lze objektivné
povazovat za dusledek transakci uzavrenych za ucelem splnéni povinnosti zajistit likviditu v
obchodnim systému, budou vynaty z pozi¢nich limitli. Tato zména vstoupi v platnost po¢atkem
roku 2022.

e 19/03: ESAS - Seznam Q&A ohledné regulacnich technickych standardl (RTS) pro bilateralni
marzové (margin) pozadavky podle narizeni EMIR - Evropské organy dohledu zverejnily
spoleény seznam Q&A tykajici se RTS bilaterdlnich marzovych pozadavku podle narizeni
2016/2251, které doplnuje narizeni EMIR. Cilem téchto spolecnych Q&A je podpora
spole¢nych postupt v oblasti dohledu pri aplikaci nafizeni EMIR. Q&A objasiuji, mimo jiné:

1. jaky je rozsah c¢astec¢né vyjimky z pouziti bilateralnich marzovych pozadavkl v ramci
vnitroskupinovych transakci;

2. jaky je postup v pripadé udélovani vySe zminéné vyjimky v situaci, kdy se jedna o
interakci mezi financ¢ni a nefinanc¢ni protistranou, které pochazeji z odlisnych clenskych
statl; a

3. jaky je rezim vyjimek v pripadé derivati uzavrenych v souvislosti s krytymi dluhopisy.

e 15/03: ESMA - Neobnoveni informacni povinnost tykajici se ¢istych kratkych pozic nad 0,1 % -
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ESMA se rozhodla, Ze nebude znovu prodluzovat opatreni z brezna minulého roku, podle
kterého museli drzitelé cistych kratkych pozic operujicich na regulovaném trhu EU informovat
prislusné narodni organy v pripadé, ze pozice dosahne, presahne nebo spadne pod hranici 0,1
% emitovaného akciového kapitalu. Toto opatreni skoncilo k 19/03. Své rozhodnuti zduvodnila
ESMA tim, ze diky mirné optimistickym prognézam rustu HDP ukazujicim na oziveni, poklesu
volatility a akciovym indextm v EU blizicim se urovnim pred pandemii souc¢asna situace jiz
neopodstatiiuje nouzovy rezim podle narizeni o kratkém prodeji (236/2012).

e 05/03: EBA - Findlni navrh implementac¢nich technickych standardt (ITS) v oblasti dohledu
v souvislosti s ¢l. 49 (2) a 54 (3) narizeni 2019/2033 o obezretnostnich pozadavcich na
investi¢ni podniky (IFR) - EBA zverejnila findlni névrh ITS tykajici se pozadavki na podéavéni
zprav a zpristupnovani informaci ohledné kapitalu u investi¢nich podnikid. Tyto ITS maji za cil
zajistit primérenou implementaci nového obezretnostniho rdmce pro investicni podniky
s prihlédnutim k jejich riznym aktivitam, velikosti a slozitosti. Navrh je soucasti prvni faze
planu EBA tykajiciho se investi¢nich podnikti (EBA Roadmap on Investment Firms).

e 03/03: ESMA - Navrh na doplnéni smérnice o transparentnosti z duvodu skandalu spole¢nosti
Wirecard - ESMA zverejnila svij dopis adresovany EK vypracovany v reakci na skandal
némecké spolec¢nosti Wirecard. Dopis adresuje nespravné ucetni postupy a navrhuje urcité
zmény ve smérnici o transparentnosti 2013/50/EU. V dopise navrhované zmény se tykaji
predevsim ustanoveni o poskytovani informaci o financich s tim, ze ESMA doporucuje se
zameérit predevsim na:

1. rozsireni spoluprace mezi prislusSnymi narodnimi organy napri¢ EU;

2. zlepsSeni koordinace vymahani poskytnuti finan¢nich informaci na narodni trovni;
3. posileni nezavislosti prisluSnych vnitrostatnich orgént; a

4. posileni harmonizovaného dohledu nad informacemi v celé EU.

Banky

e 18/03: ECB - Prumérné urokové sazby slozené kratkodobé eurové sazby (€STR) - ECB se
rozhodla zacit publikovat prumérné trokové sazby Euro short-term rate (€STR) a sloZené
indexy zalozené na €STR, a to pocinaje 15/04/2021. Zverejnéni probéhne vzdy v kazdy
obchodni den TARGET2 v 9:15 stredoevropského Casu a bude obsahovat prumérné sazby €STR
pro dobu splatnosti 1 tyden a 1, 3, 6 a 12 mésicl, stejné jako slozeny €STR index pro
jakoukoliv nestandardni dobu splatnosti. ECB ddle zverejnila pravidla pro vypocet a publikaci
téchto sazeb, a zdroven aktualizovala obecné zdsady 2019/1265 o kratkodobé eurové sazbé.

» 16/03: EBA - Povinna ucast na monitorovacim cvic¢eni podle opatreni Basel III - EBA zverejnila
rozhodnuti, podle kterého jiz nebude ucast na monitorovacim cviceni podle opatreni Basel III
dobrovolna, ale povinna. Divodem je potreba ziskat reprezentativni vzorek z vice jurisdikci a
uvérovych instituci a zaroven ziskavat stabilni vzorek v prubéhu ¢asu poskytnutim spolehlivého
pravniho ramce pro zajiSténi institucionalni participace. Tato iniciativa dale zavadi
transparentni metodiku, jak by mély byt instituce do vzorku zahrnuty, a zohlediiuje zasadu
proporcionality pro zvys$eni stability pribézného ziskavani vzorku. Rozhodnuti téz stanovuje
jasna vybérova kritéria pro vzorky z kazdého statu.

Platebni sluzby

e 22/03: Rada EU - Podpora opatreni usnadnujici okamzité platby a celounijni platebni reseni -
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Rada EU zverejnila své zavéry, jez reaguji na strategii EU pro malé platby (retail payments),
predstavenou Komisi v zari minulého roku. Mezi cile predstavené touto strategii patri, mimo
jiné, zajisténi konkurenceschopného a inovativniho trhu malych plateb v EU, zavadéni
okamzitych plateb nebo vytvoreni podminek pro vyvoj celounijnich platebnich reseni s cilem
snizit zavislost EU na hlavnich globalnich aktérech v této oblasti. Rada ve svych zavérech
kromé podpory této strategie zduraznuje, ze je treba se soustredit na vyzvy v oblastech
finan¢ni inkluze, zabezpeceni a ochrany spotrebitele, ochrany udaju ¢i vyzvy souvisejici s AML.
Rada ve svych zavérech uprednostiuje opatreni tykajici se predevsim téchto ¢tyrech ,pilira“:

1. reSeni otazek souvisejicich s posilovanim digitalnich a okamzitych platebnich reseni;

2. otédzky inovaci a konkurenceschopnosti;

3. zaji$téni pristupu k systémum malych plateb a dal$im podpirnym infrastrukturdm a
jejich interoperabilita; a

4. zlepSeni plateb se zemémi mimo EU.

Pojistovny

e 23/03: EIOPA - Q&A tykajici se smérnice o distribuci pojisténi - EIOPA zverejnila Q&A
poskytnuté evropskou komisi, tykajici se pravni interpretace smeérnice o distribuci pojisténi
(IDD, 2016/97) a jejich implementacnich opatreni. Otazky se tykaji:

posouzeni vhodnosti;

produktového dohledu a pozadavki fizeni produkti;

podstatnych zmén existujiciho jiz nabizeného produktu;

testovani produktt a hodnoceni existujicich produkti;

odpovédnosti tvirce za adekvatni dohled nad produkty a jejich rizeni;
organizacnich pozadavku;

pouziti IDD v pripadé poskytovani poradenstvi ohledné stavajicich smluv; a

© Nl wh =

uplatnovani IDD na kaptivni pojistovny.

¢ 01/03: EIOPA - Klicové ukazatele vykonnosti podle ¢l. 8 taxonomického narizeni - EIOPA
zverejnila zpravu tykajici se doporuceni ohledné informacnich povinnosti podle ¢l. 8
taxonomického narizeni (2020/852). Zprava se tykd informacni povinnosti ohledné KPI u
pojistitelll a zajistiteld v oblasti udrzitelnosti podle smérnice NFRD (Smérnice EU

ukazuji, do jaké miry:

1. pojistitel nebo zajistitel vykonava ¢innosti spojené s taxonomii - ve smyslu nezivotniho
hrubého upsaného pojistného; a

2. pojistitel nebo zajistitel podporuje nebo financuje taxonomicky identifikované
ekonomické Cinnosti - ve vztahu k celkovym investicim.

AML

e 19/03: FATF - Diskusni material tykajici se revize pokynu k pristupu zalozeném na riziku
v oblasti virtudlnich mén - FATF zverejnil diskusni material tykajici se revize pokyni
k pristupu zalozenému na riziku v oblasti virtualnich aktiv (VA) a poskytovatell sluzeb
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:32020R0852
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spojenych s virtudlnim aktivem (VASP), vydanych v roce 2019. Cilem této revize je predevsim:

1. upresnit definice VA a VASP tak, aby byla zvySena jejich pruznost za ucelem pokryti
vSech typu financnich aktiv standardy FATF (at uz VA, ¢i tradi¢nich finanénich aktiv);

2. poskytnout navod k tomu, jak aplikovat standardy FATF na tzv. stablecoiny;

3. poskytnout dalsi pokyny tykajici se rizik a pripadnych prostredka pro snizeni rizik
v ramci tzv. peer-to-peer transakci;

4. poskytnout aktualizovany navod k licencovani a registraci VASP;

5. poskytnout dalSi pokyny pro verejny a soukromy sektor ohledné realizace ,cestovniho
pravidla“ (travel rule); a

6. zahrnout zasady sdileni informaci a spoluprace mezi organy dohledu nad VASP.

e 11/03: FATF - Zprava o indikdtorech rizik souvisejicich s pranim Spinavych penéz v ramci
obchodni ¢innosti - FATF zverejnil zpravu o indikatorech rizik souvisejicich s pranim Spinavych
penéz v ramci obchodni ¢innosti. Zprava obsahuje, mimo jiné, indikatory rizik (red flags)
tykajici se:

1. struktury podnikéni;

2. obchodni ¢innosti;

3. obchodnich dokumentt a komodit; a
4. Gcetni a transakéni Cinnosti.

e 04/03: FATF - Pokyny v oblasti dohledu zalozeném na riziku - FATF zverejnil pokyny ohledné
dohledu zalozeném na riziku k usnadnéni prechodu relevantnim finan¢nim i nefinan¢nim
spolecnostem z dohledu v oblasti AML zalozeném na bézi pevné danych pravidel (rule-based)
na dohled zalozeny na reflexi aktualnich hrozeb a rizik (risk-based). Pokyny sestavaji ze tri
oblasti:

1. pokyny vysvétlujici, jak by dohlizitelé mély posuzovat rizika v relevantnim sektoru a jak
stanovit priority jejich Cinnosti v souladu s pristupem zaloZzenym na riziku podle
standardu FATF;

2. strategie adresujici bézné se vyskytujici vyzvy v rdmci dohledu na bazi rizik a jurisdikci,
véetné prikladu strategii pro povinné osoby z rad nefinanc¢nich spoleCnosti a
poskytovatell sluzeb v oblasti virtualnich mén; a

3. priklady specifického pristupu jednotlivych jurisdikci k dohledu ve finan¢nim sektoru,
poskytovatell sluzeb v oblasti virtudlnich mén a jinych spolecnosti v soukromém sektoru.

» 03/03: EBA - Stanovisko k rizikim v oblasti AML a financovéni terorismu majicim vliv na
finan¢ni sektor EU - EBA zverejnila stanovisko k rizikiim tykajicim se AML a financovéni
terorismu, ktera jsou relevantni pro financni sektor v EU. Jako riziko v ramci celého financ¢niho
systému bylo, mimo jiné, oznaCeno vyuzivani inovativnich financ¢nich sluzeb, pricemz v ramci
konkrétnich financ¢nich sektorl se pak jedna napr. o programy zmirnovani rizik (de-risking -
jedna se o fenomén, pri kterém se finanéni a nékteré nefinancni instituce snazi vyhnou riziku
tim, Ze omezi pristup ke sluzbam urcité skupiné klientd, misto aby rizika efektivné ridily).
Stanovisko se dale vénuje rizikiim, ktera nastala v disledku pandemie COVID-19.

* 01/03: EBA - Findlni zrevidované pokyny tykajici se AML a financovani terorismu - EBA


http://www.fatf-gafi.org/media/fatf/content/images/Trade-Based-Money-Laundering-Risk-Indicators.pdf
http://www.fatf-gafi.org/media/fatf/documents/Guidance-Risk-Based-Supervision.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Opinions/2021/963685/Opinion%20on%20MLTF%20risks.pdf

zverejnila finalni zrevidované pokyny tykajici se rizik souvisejicich s AML a financovanim
terorismu. Pokyny jsou adresované jak finan¢nim institucim, tak organim dohledu. EBA
v pokynech adresuje, mimo jiné:

1. faktory, které by meély spolec¢nosti zvazit v rdmci obchodnich vztahl a prilezitostnych
transakci;

2. jak mohou financni instituce upravit sva opatreni v oblasti klientské due diligence tak,
aby co nejvice snizily rizika spojenda s AML a financovanim terorismu, aby se zaroven
vyhnuly tzv. de-riskingu (viz vysvétleni v odstavci vyse); a

3. podporu Usili prislusnych orgénu dohledu pri hodnoceni primérenosti hodnoceni rizik,
politik a postupu jednotlivych spolecnosti v oblasti AML a financovani terorismu.

Mgr. Matéj Sarapatka, LL.M.
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