Novinky z oblasti ceské a evropskeé regulace
financnich instituci za mésic brezen 2022.

V aktudlnich breznovych novinkach se s ohledem na probihajici invazi Ukrajiny vojsky Ruské
federace zamérime detailnéji na sankce vuci Ruské federaci s relevanci pro finanéni sektor a na pad
Sberbank CZ a.s. (,Sberbank CZ“), u kterého se zamérime na jeho nasledky a na dostupné zdkonné
nastroje k jeho reseni. Po specidlnich novinkach se samozrejmé budeme i tento mésic zabyvat
standardnimi aktualitami z oblasti ceské a evropské regulace finanénich instituci.

Financni sankce uvalené vii¢i Ruské federaci a Bélorusku v souvislosti s konfliktem na
Ukrajiné

Jiz v tinorovém vydani naseho newsletteru jsme Vas informovali o prvnich sankcich uvalenych na
Ruskou federaci poté, co doslo z jeji strany k invazi na Ukrajinu. V této kapitole bychom chtéli na
tuto zpravu navazat a seznamit Vas s tim, jak vypadd aktualni situace v pripadé financnich sankci
uplatiiovanych vici Ruské federaci a nové i Bélorusku.

Uvedené sankce byly uvaleny staty EU ve spolupréaci, mimo jiné, s Velkou Briténii a USA, pricemz ze
strany EU se jednd o sankce, které ve vétSiné pripadu schvaluje Rada EU. Jednotlivé sankce se déli
jednak na ty, které miri predevsim na individudlni osoby Ci konkrétni spoleCnosti, a dale pak na ty,
které jsou plosné a aplikovatelné v ramci jakéhokoliv styku s Ruskem a Béloruskem ¢i jakymikoliv
osobami a organy s nimi spojenymi nebo je reprezentujicimi. Aktualné platné sankce jsou pak
slozené ze zprisnénych sankci z roku 2014 uvalenych po ruské anexi Krymu a ze sankci zbrusu
novych, pricemz mezi nejvyznamné;jsi z nich patri:

« zakaz financovani Ruska a jeho vlady a zékaz jakychkoliv transakci s ruskou centralni bankou
nebo osobami jednajicimi jejim jménem nebo na jeji pokyn;

e zabranéni Rusku v pristupu ke kapitdlovym a finan¢nim trhim a sluzbam EU;

» zékaz poskytovani jakéhokoliv financovani na izemi Donécké a Luhanské oblasti kontrolované
separatisty nebo Ruskou federaci a zdkaz poskytovani s tim spojenych financnich a
investiCnich sluzeb a podpory témto oblastem nebo v téchto oblastech;

e zdkaz financovani a poskytovani sluzeb souvisejicich s, mimo jiné, vyvozem ¢i dovozem
vojenského materialu a technologii, zbozi a technologii dvojiho uziti ¢i pro rafinaci ropy do
Ruska nebo na jeho uzemi;

 zdkaz novych investic do ruského energetického sektoru s nékolika vyjimkami pro civilni
jadernou energetiku a prepravu nékterych energetickych produkta zpét do EU;

e zprisnéni dosavadniho zdkazu obchodovani s cennymi papiry a nastroji penézniho trhu,
poskytovani souvisejicich investi¢nich sluzeb a poskytovani novych pujcek ve vztahu ke
konkrétnim vyjmenovanym subjektim; od 12/04/2022 se také zakazuje kotovat a poskytovat
sluzby v obchodnich systémech v EU pro prevoditelné cenné papiry jakékoli pravnické osoby,
subjektu nebo orgédnu usazeném v Rusku, které jsou z 50 a vice procent ve verejném
vlastnictvi;

« zakaz prijimat vklady od ruskych statnich prislusniki nebo fyzickych osob s bydlistém v Rusku
nebo od préavnickych osob, subjekt ¢i organt usazenych v Rusku, jestlize celkova hodnota
vklad@ na Gvérovou instituci presahuje 100.000 EUR. V této souvislosti FAU upozoriuje, Ze byl
zaznamenan znacny priliv zahrani¢nich plateb z Ruska nejcastéji denominovanych v EUR,
priCemz se zejména jednd o transakce prevysujici uvedeny limit 100.000 EUR; uvérové
instituce by proto mély této kategorii plateb vénovat zvySenou pozornost;

e zmrazeni majetku a zdkaz zpristupnovani finan¢nich prostredkd vybranym ruskym a
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béloruskym Cinitelim;

» zdkaz investovat do planovanych projektl spolufinancovanych Ruskym fondem primych
investic Ci se na nich jakkoliv podilet;

« zdkaz prodavat, dodavat, prevadét nebo vyvazet bankovky denominované v EUR do Ruska;

 zmrazeni (zajiSténi) veskerych financnich prostredku a hospodarskych zdroji vybranych bank
a fyzickych nebo pravnickych osob, subjektl a orgédna s nimi spojenych, véetné zmrazeni
veskerych finan¢nich prostredki a hospodarskych zdroju, které prislusné banky vlastni, drzi ¢i
ovladaji - tento zakaz se tyka nasledujicich bank: (i) Bank Rossiya, (i) PROMSVYAZBANK,
(ii) VEB.RF; a

« zdkaz ratingu Ruska a ruskych spole¢nosti ratingovymi agenturami z EU a zédkaz poskytovani
ratingovych sluzeb ruskym klientm.

Prislusné sankce jsou pravidelné aktualizované a rozSirované, jejich aktualni prehled Ize nalézt zde,
pripadné téz na webovych strankach Rady EU.

Obdobnéa omezeni sméruji i vaci Bélorusku, konkrétné se jedna napriklad o zékaz vyuzivani systému
SWIFT pro vybrané banky (viz nize), zdkaz transakci s béloruskou centralni bankou, omezeni
finan¢nich toku z Béloruska do EU a zdkaz poskytovat Bélorusku eurobankovky.

Dalsi vyznamnou sankci, kterd zasluhuje samostatnou zminku, je odstrihnuti vybranych subjektt od
systému mezinarodnich plateb SWIFT. V soucasné dobé bylo od systému SWIFT odstrizeno jiz 7
ruskych bank a 3 banky béloruské. V pripadé ruskych bank se jednd o (i) Bank Otkritie, (ii)
Novikombank, (iii) Promsvyazbank, (iv) Rossiya Bank, (v) Sovcombank, (vi) VNESHECONOMBANK
(VEB), a (vii) VTB BANK, v pripadé béloruskych pak o (i) Belagroprombank, (ii) Bank Dabrabyt, a o
(iii) Rozvojovou banku Béloruské republiky. Dle odhadu Institutu pro mezinarodni finance (Institute
of International Finance) je v Rusku systém SWIFT vyuzivan u 75-80 % vSech karetnich transakci,
ocekava se tedy znacny dopad tohoto opatreni na rusky financni systém, a to i prestoze nebyl,
alespon prozatim, aplikovan plo$né, ale pouze na vybrané subjekty. Ceska bankovni asociace
nicméné ve svém vyjadreni ujistuje, Ze vyrazeni zminénych bank ze systému SWIFT by nemélo mit
74dny zésadni vliv na tuzemsky bankovni systém. Obdobné se v tomto sméru vyjadrila i CNB,
prestoze spise v souvislosti s paAdem SB CZ (viz nize).

Selhani banky Sherbank CZ a postup pro obdrzeni nahrady vkladu

Dals$i vyznamnou udéalosti, ktera nastala v dusledku ruské invaze na Ukrajinu a kterd zc¢erila vody
¢eského bankovniho sektoru, je rozhodnuti CNB zah4jit proces odejmuti bankovni licence tuzemské
banky Sberbank CZ. CNB k tomuto rozhodnuti do$la poté, co se vyrazné zhorsila likviditni situace
Sberbank CZ v souvislosti se zna¢nym odlivem vkladu po zahajeni ruské invaze. Dle bankovni rady
CNB se timto Sberbank CZ dostala do situace, kdy selhavé a kdy nelze predpokladat, Ze by toto
selhani mohlo byt v primérené lhuté odvraceno jinymi opatfenimi. Jako prvni krok vuci Sherbank CZ
vydala CNB v ramci spravniho rizeni predbéZné opatieni, na zakladé kterého se ma Sberbank CZ
zdrzet:

* jakéhokoliv poskytovani uvéru véetné umoznéni ¢erpani Gvéra nebo jejich Casti a prodlouzeni
splatnosti jiz poskytnutych tvéra;

« jakéhokoliv prijimani vklad{;

« jakéhokoli jednéni vedouciho k porizovani (ndkupu) aktiv s prirazenou rizikovou vahou vétsi
nez 0 % podle ¢lanku 114-134 CRR s vyjimkou aktiv nutnych k zaji$téni bézného provozu a s
vyjimkou ukladéani vklad v bankach, kterym byla k jejich ¢innosti udélena licence podle
ustanoveni § 1 odst. 1 zédkona 21/1992 Sh., o bankach, nebo bankach se sidlem v ¢lenskych
statech EU s vyjimkou bank ze skupiny Sberbank; a

» zcizovani aktiv Ci jejich zatézovani pravy tretich osob,
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pricemz jsme toho nazoru, ze vySe uvedena omezeni svym rozsahem automaticky zahrnou i zdkaz
pripadnych zapoctl a netting existujicich zavazku a pohledavek u/vuci Sherbank CZ.

Pokud se klienti Sherbank CZ, kteri nestihli vybrat své vklady ¢i prevést své produkty k jinym
bankovnim institucim, chtéji dostat ke svym vkladim, jsou v soucasné dobé odkazani na Garancéni
systém financ¢niho trhu (,GSFT*), ktery je zodpovédny za vyplaceni nahrad vkladi. Ze zédkona jsou
vklady pojistény az do vyse 100.000 EUR (cca 2.5 milionu CZK) na jednoho klienta u jedné banky,
pricemz GSFT bude néhrady vyplacet prostrednictvim vybranych pobocek Komercni banky, a.s. po
dobu tri let, pocCinaje 09/03/2022. Za urcitych zakonem presné stanovenych okolnosti lze fyzickym
0sobam priznat i tzv. zvy$Sené nahrady za doCasné vysoké zustatky prevysujici ¢astku 100.000 EUR
(vice informaci k podminkédm zde). Dne 16/03/2022 pak GSFT zahajil i vyplaceni nahrad za
pohledavky z vkladt vedenych na u¢tech advokatnich ischov u Sberbank CZ.

Pri vyrizovani vyplaty v pripadé pravnickych osob je treba na pobocce Komercni banky predlozit
nasledujici dokumenty:

e original, uredné ovérenou kopii nebo elektronicky podepsany platny vypis z OR nebo z jiného
verejného rejstriku, ktery neni starsi nez 3 meésice;

e prikaz totoznosti osoby jednajici za pravnickou osobu; a

 doklady ke zjisténi totoznosti skutecného majitele, pokud se jedna o Castku prevysujici
ekvivalent 15.000 EUR.

VycCerpavajici popis postupu k vyplaté nahrad vklada fyzickych i pravnickych osob muzete nalézt zde.
V pripadé vkladu, které prevySuji castku 100.000 EUR, bude mozné uplatnit narok na vyplatu
zbytkové ¢astky aZ v pripadé, kdy bude ze strany CNB v rdmci procesu reseni krize uréen dalsi
postup. Ve hre jsou momentalné nasledujici scénare:

i. prodej Sberbank, tedy jeji prevzeti novym akcionarem, ktery se postara o uspokojeni
pohledavek vSech véritelu - v takovém pripadé lze predpokladat, Zze veskeré pohledavky
klientt vici bance budou uspokojeny v plné vysi;

ii. odnéti bankovni licence, po kterém bude nasledovat vstup do likvidace - za této situace
by po jmenovani likvidatora ze strany CNB doslo k vyporddévani majetku banky; a

iii. v pripadé, kdy aktiva banky nebudou dostatecna k uspokojeni vSech pohledavek,
respektive k jejich uspokojeni v plné vysi, bude se situace Sbherbank resit v ramci
insolvenc¢niho rizeni, do kterého budou muset jednotlivi véritelé prihlasit své
pohledavky; je treba upozornit, Ze tento proces by v pripadé banky a znacného mnozstvi
jejich véritelu trval pomérné dlouhou dobu (v radu let) s tim, Ze uspokojeni pohledavek
v plné vysi neni priliS pravdépodobné.

Predpokladame, Ze se o postupu a nasledném osudu Sbherbank rozhodne v blizké dobé, o cemz Vas
samozrejmé budeme informovat. Konkrétni datum je vSak v souc¢asnosti neznamé.

Regulace s pusobnosti napric¢ sektory

e 25/03: ESAs - Aktualizace spolec¢ného stanoviska ohledné aplikace narizeni o zverejnovani
informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb (SFDR) - Evropské organy
dohledu (ESAs) aktualizovaly své spolecné stanovisko tykajici se aplikace narizeni SFDR,
v ramci kterého doporucuji, aby prislusné vnitrostatni organy a ucastnici trhu vyuzili stavajici
prechodné obdobi od 10/03/2021 do 01/01/2023 k pripravé na uplatiovani narizeni EK
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obsahujiciho regulaéni technické standardy (RTS) a zaroven k uplatiiovani prislusnych
opatreni SFDR a taxonomického narizeni. ESAs dale uvadéji, ze v souladu s ¢lanky 5 a 6
taxonomického narizeni se v ramci dohledu v pripadé zverejnovani informaci béhem
prechodného obdobi pocitd s tim, ze Gc¢astnici finanéniho trhu by méli presné procentualné
kvantifikovat rozsah, v jakém jsou podkladové investice finan¢niho produktu prizptisobeny
taxonomii. Dle ESAs je téZ v pripadé nedostatku dostupnych informaci mozné pouzivat verejné
informace publikované spolecnostmi, do nichz bylo investovéano, nebo od tretich stran jako jsou
rozli¢ni poskytovatelé sluzeb.

e 15/03: ESAs - Upozornéni pro spotrebitele ohledné rizik spojenych s kryptoaktivy - Evropské
organy dohledu (ESAs) vydaly v souvislosti se zvySenym zdjmem o kryptoaktiva a jejich
rozsdhlou propagaci spoleéné upozornéni, v ramci kterého varuji pred riziky spojenymi
s témito nastroji. Dle organt dohledu nejsou kryptomény pro spotfebitele ani idedlni investici,
ani platebnim prostredkem ¢i prostredkem smény. Mezi rizika, na které ESAs upozornuji
predevsim, patri:

ztrata vSech investovanych penéz;

vysoka volatilita cen v ramci kratkych obdobi;

riziko podvodu, operacnich chyb nebo kyberatokl; a

v pripadé potencidlniho problému je velmi nepravdépodobné, Ze bude mit investor narok
na ochranu nebo odskodnéni.

Ll

Investicni spolecnosti a fondy

e 30/03: ESMA - Zatézové testovani investi¢nich fondl specializujicich se na korporatni dluh a
nemovitosti - ESMA ve spolupraci s prislusnymi organy dohledu provedla zatézové testovani
investi¢ni fondi zamérené na rizika likvidity u fonda specializujicich se na korporatni dluh a
nemovitosti. Prestoze dle vysledkl nepredstavuji tyto fondy znac¢né riziko pro financ¢ni
stabilitu, je u nich dle ESMY stdle prostor pro zlepSeni a monitoring tak bude i nadale
pokracovat, zejména pokud jde o zatézové testovani likvidity a ocenovani méné likvidnich
aktiv.

Kapitalovy trh

e 29/03: ESMA - Navrh regula¢nich technickych standardu (RTS) tykajicich se vedoucich organa
poskytovatell sluzeb hlaseni organt (DRSP) - ESMA vypracovala navrh RTS vychézejici
z pokynu pro DRSP, ktery obsahuje kritéria pro radné a obezretné vedeni DRSP a pro zlepSeni
jejich provozni efektivnosti podle MiFIR. Navrh sméruje, mimo jiné, na zabranéni stretu zajmu
mezi ¢leny vedoucich organu a uzivateli sluzeb DRSP.

e 28/03: ESMA - Findlni zprava k emisnim povolenkdm a souvisejicim derivatim v EU - ESMA
zverejnila findlni zpravu tykajici se Evropského systému pro obchodovani s emisemi (ETS),
konkrétné obchodovani s emisnimi povolenkami a derivaty emisnich povolenek. Dle vyjadreni
ESMY nemad na zakladé nasbiranych dat fungovani ETS zadné zasadni trhliny, presto vSak
ESMA predklada urcita doporuceni v oblasti transparentnosti a monitoringu, mimo jiné:

1. doporuceni rozsirit kontroly rizeni pozic na obchodniky obchodujici s derivaty na emisni
povolenky;

2. doporuceni zvysit Groven transparentnosti u OTC derivati; a

3. doporuceni poskytnout organu ESMA pristup k transakcim na primarnim trhu.
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e 28/03: ESMA - Navrh revize regulac¢nich technickych standard (RTS) 1 a 2 souvisejicich
s transparentnosti podle natrizeni MiFIR - ESMA navrhla revize RTS 1 a 2, které upresnuji
pozadavky na transparentnost podle narizeni MiFIR pro kapitalové a nekapitalové nastroje s
cilem rezim transparentnosti zprehlednit, zlepsit a zjednodusit. Jednda se o prvni ze dvou casti
planovanych revizi, v rdmci které se resi primarné otazky, jez ziskaly Sirokou podporu
zucastnénych stran a/nebo jsou povazovany za dulezité v souvislosti se zrizenim poskytovatele
konsolidovanych obchodnich informaci.

e 25/03: ESMA - Prodlouzeni uznavani ustrednich protistran ze Spojeného kralovstvi - ESMA
rozhodla prodlouzit uplatnovani rozhodnuti o uznani podle ¢lanku 25 narizeni EMIR pro tri
ustredni protistrany zrizené ve Spojeném krélovstvi, konkrétné pro ICE Clear Europe Ltd, LCH
Ltd and LME Clear Ltd. Prodlouzeni bude trvat do 30/06/2025. ESMA ddale oznamila sérii
aktualizaci v souvislosti s dalSimi ustrednimi protistranami ze tretich zemi, konkrétné
prehodnoceni rozhodnuti o uzndani jiz drive uznanych ustrednich protistran, uzavreni
revidovanych memorand o porozumeéni s prislusnymi organy tretich zemi a také prvni uznani
Nérodni clearingové spolecnosti pro cenné papiry.

e 22/03: AKAT/CNB - Podminky pro nabizeni produktll subjekty podle § 15 ZISIF kvalifikovanym
investorim s limitem 1.000.000 CZK - AKAT v reakci na aféry posledni doby a rozméahajici se
vyuzivani vehiklu dle § 15 ZISIF provozujici spravu majetku srovnatelnou s obhospodarovanim
(minifondy) zvefejnila odpovéd CNB na kvalifikovany dotaz ohledné podminek nabizeni
produktll minifondy kvalifikovanym investorim, jejichZ limit investice ¢ini 1.000.000 CZK. CNB
k dotazu uvedla nasledujici:

1. nabizeni produktl investoriim s investici ve vy$i min. 1.000.000 CZK je mozné jediné za
predpokladu, Ze bude osobou s odpovidajicim povolenim CNB proveden test vhodnosti,
jinak 1ze nabizet investici pouze investorum s investici nad 125.000 EUR;

2. i kdyZ minifondy nepodléhaji dohledu CNB, CNB jim uloZi odpovidajici sankci v pripadé,
ze budou nabizet investice verejnosti, tedy $irsimu okruhu investort, kteri nespliiuji znak
kvalifikovanosti, ¢imz se dopusti prestupku.

Celé odpovéd CNB je ke staZeni zde.

e 16/03: EK - Navrh revize narizeni o centralnich depozitarich cennych papiru (CSDR) - EK
pripravila navrh revize narizeni CSDR, ktery je soucasti ak¢niho planu pro unii kapitalovych
trhl z roku 2020 a jehoz cilem je zefektivnit a posilit bezpeénost vyporadavani obchodu s
cennymi papiry v EU. Na zédkladé tohoto navrhu budou zavedena primérenéjsi a ucinnéjsi
pravidla, diky nimz se snizi ndklady centralnich depozitari cennych papirt na dodrzovani
predpisti a omezi se jejich regulatorni zatéz. Mezi navrhované zmény patii nasledujici:

1. zjednodusSeni a zefektivnéni procesu pasportizace, diky kterému bude stacit jediné
povoleni pro pusobeni v celé EU;

2. optimalizace spoluprace mezi organy dohledu pomoci novych kolegii depozitaru cennych
papirt, diky kterym by mélo dojit ke sblizovéani postuptl v oblasti dohledu;

3. stanoveni podminek, za kterych maji centralni depozitari moznost ziskat pristup
k bankovnim sluzbam, diky ¢emuz budou moci poskytovat sluzby vyporadani ve vicero
ménach a souCasné podnikum nabizet prilezitost ziskat financovani od vétsi skupiny
investoru;

4. tprava nékterych prvku rezimu discipliny pfi vyporadavani, napr. zména postupu,
v ramci kterého by se mohly uplatnovat povinné nahradni koupé; a

5. zefektivnéni dohledu nad centralnimi depozitari cennych papira ze tretich zemi.
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e 15/03: ESMA - Hodnoceni a doporuceni tykajici se zmén narizeni MiFIR navrhovanych EK -
ESMA zverejnila dopis adresovany EK ohledné navrhu zmén narizeni MiFIR, které se tykaji
predev$im transparentnosti trznich dat, odstranéni prekazek pro vznik systému
konsolidovanych obchodnich informaci (CTS) a optimalizace obchodnich povinnosti zdkazu
prijimat platby za predavani pokynu klienti. ESMA obecné navrh EK podporuje s tim, ze
kromé technickych komentéra ke zminénym témattim navrhuje i konkrétni doporucent:

1. poskytnout vice ¢asu k vybérovému rizeni CTS;

2. oddéleni procesu vybéru od procesu autorizace;

3. doporuceni, aby ESMA vypracovala prislusné regulatorni technické standardy misto
delegovaného narizeni EK v prenesené pusobnosti;

4. prodlouzeni lhuty, po jejimz ubéhnuti by byla ESMA posuzovana jako mozny nahradni
CTS (jako tzv. fall-back solution);

5. zjednodus$eni rezimu odkladu pro nekapitalové nastroje, jak je navrzeno v revizni zprave
ESMY o transparentnosti nekapitélovych néstroju; a

6. zajistit rovné podminky v celé EU a pridat samostatny mechanismus pozastaveni
povinnosti tykajicich se obchodovani s derivaty.

» 14/03: ESMA - Reakce na ruskou invazi na Ukrajinu v oblasti finan¢ni regulatoriky - ESMA ve
spolupraci s prisluSnymi narodnimi organy bedlivé monitoruje dopad valky na Ukrajiné na
financ¢ni trhy, na zédkladé ¢ehoz se rozhodla vydat radu informaci ohledné jejich dohledovych a
koordinac¢nich aktivit, véetné navazujicich doporuceni pro ucastniky trhu:

1. dodrZovani sankci - ESMA doporucuje vSem tc¢astnikiim trhu prisné dodrzovat
sankce uvalené EU; pripadné otazky a nejasnosti tykajici se implementace téchto
sankci budou osvétleny ze strany EK;

2. poskytovani trznich informaci - emitenti by méli zverejnovat co nejdrive veskeré
informace tykajici se dopadu krize na jejich vyhlidky a finan¢ni situaci v souladu
s povinnostmi ohledné transparentnosti podle narizeni o zneuzivani trhu; a

3. informovani o financni situaci - emitenti by méli ve své finan¢ni zpraveé za rok 2021
(pokud jesté nebyla zhotovena) a pripadné ve svych mezitimnich financ¢nich
zpravach a na valné hromadé dbat na transparentnost, a to jak z hlediska
kvalitativniho, tak i kvantitativniho, pokud jde o skutecné a predvidatelné primé a
neprimé dopady krize na jejich obchodni ¢innost, expozici vici postizenym trhim,
dodavatelské retézce, financni situaci a hospodarské vysledky.

Platebni sluzby

* 02/03: PSP - Novela zdkona 370/2017 Sh., o platebnim styku (ZPS) - Vladni névrh zédkona,
kterym se méni ZPS a dalsi souvisejici zakony prosel druhym ¢tenim. Novela se primarné
zabyva upravou sluzby tzv. dynamické konverze mén (Dynamic Currency Conversion - DCC),
diky které mohou byt zdkaznikum tGCtované ¢astky prevedené na tu ménu, ve které je veden
jejich ucet. V ramci predkladané novely se navrhuje uprava verejnopravniho dohledu nad
poskytovanim sluZzeb DCC, ktery by méla v pfipadé bankomati na starosti CNB a v piipadé
obchodnikil Ceska obchodni inspekce. Sou¢asné se navrhuje, aby poskytovatelé této sluzby
podléhali povinnosti opatrit si k provozovani této Cinnosti odpovidajici licenci. Predpokladany
termin nabyti i¢innosti je 01/07/2022.

Banky

e 21/03: EBA - Findlni navrh regula¢nich technickych standarda (RTS) tykajicich se
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pravdépodobnosti selhani (probability of default - PD) a ztraty pri selhani (loss given default -
LGD) - EBA zverejnila findlni nadvrh RTS tykajici se PD a LGD u modelt rizika selhani pro
instituce pouzivajici novy pristup interniho modelu (IMA) podle fundamentdlni revize
obchodniho portfolia (Fundamental Review of the Trading Book - FRTB), které upresnuji
pozadavky na odhad PD a LGD pomoci interni metodiky instituce nebo externich zdroja podle
narizeni CRR. Navrh RTS upresnuje, mimo jiné, Ze interni metodika pouzivana k vypoCtu PD a
LGD v ramci modelu rizika selhani by méla splnovat vSechny pozadavky platné pro odpovidajici
pristup zalozeny na IRB (Internal Ratings-Based) pristupu. Dale také RTS upresnuji pozadavky,
které musi externi zdroje spliiovat pro jejich pouziti v ramci modelu rizika selhani, a zajistuji,
aby metodika pouzitd k odvozeni PD a LGD z téchto zdroju byla koncep¢né spravna.

¢ 02/03: EBA - Zprava o vyvoji ramce pro oblast udrzitelnych sekuritizaci - EBA vypracovala
zpravu tykajici se oblasti udrzitelnych sekuritizaci v souvislosti s narizenim o evropskych
zelenych dluhopisech, v ramci které analyzuje nedavny vyvoj a vyzvy spojené se zavedenim
udrzitelnosti na sekuritiza¢nim trhu EU. Zprava mimo jiné zkoumd, jakym zpusobem by mohl
byt standard EU pro zelené dluhopisy (EU Green Bond Standard) implementovan v ramci
sekuritizaci a zda by mél byt zaveden zvlastni rdmec pro udrzitelnou sekuritizaci. Po
zhodnoceni stavajiciho stavu se zprava soustredi na:

1. aplikaci standardu EU pro zelené dluhopisy v ramci sekuritizaci;

2. vyznam, dusledky a moznou podobu specializovaného ramce pro udrzitelné sekuritizacni
produkty; a

3. povahu a obsah informaci o udrzitelnych sekuritizacnich produktech.

Pojistovny

e 31/03: EIOPA - Navrh implementac¢nich technickych standardt (ITS) tykajicich se pozadavka
na pravidelné oznamovani organum dohledu a zverejiiovani informaci - EIOPA vypracovala
néavrh ITS k pozadavkim na pravidelné oznamovani organam dohledu a zverejnovani informaci
podle smérnice Solventnost II, na zdkladé kterého by mélo dojit predevsim k lepsi ochrané
pojistnikt. Navrh, mimo jiné, cili na snizeni néklad{ na vykazovani zprav pro vétsinu pojistoven
¢i na kvalitnéjsi dohled diky zahrnuti nékterych novych informaci o vznikajicich rizicich.

AML

e 04/03: FATF - Zmény doporuceni €. 24 - FATF prijal zmény doporuceni ¢. 24 a vykladové
poznamky k nému, dle kterych maji zemé zabranit zneuzivani pravnickych osob k prani penéz
nebo financovani terorismu a zajistit, aby byly k dispozici odpovidajici, presné a aktudlni
informace o skutecném vlastnictvi a ovladani pravnickych osob. Zmény doporuceni obsahuji,
mimo jiné, pozadavky:

1. na zavedeni tzv. vicestranného pristupu, tedy pouziti kombinace riznych mechanismi
pro shromazdovani informaci o skutecném vlastnictvi, aby tyto informace byly
prislusnym organum k dispozici vcas;

2. dle kterych by jednotlivé zemé mély zajistit, aby informace o skuteéném vlastnictvi byly
uchovavany verejnym organem nebo subjektem fungujicim jako registr skute¢nych
majiteld, pripadné mohou pouzit alternativni mechanismus, pokud takovy mechanismus
rovnéz poskytuje prislusnym organtm uc¢inny pristup k takovymto informacim;

3. aby se zemé ridily pristupem zalozenym na riziku (risk-based approach) a zvazovaly
rizika nejen u pravnickych osob pochazejicich z dané zemé, ale i ze zemi jinych; a

4. na prisnéjsi kontrolni mechanismy, které maji zabranit zneuzivani akcii na majitele a
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jmenovani zastupcl ¢i zmocnéncu/povérenct (nominees), véetné zdkazu emise novych
akcii na majitele a warranta s akciemi na majitele jako podkladovym aktivem a konverze
nebo imobilizace stavajicich akcii, véetné prisnéjsich pozadavku na transparentnost
plnych moci k vykonu prav spojenych s témito akciemi a s vedenim spolec¢nosti.

Mgr. Ondrej Havlicek, LL.M.

Mgr. Matéj Sarapatka, LL.M.
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