Novinky z oblasti ceské a evropskeé regulace
financCnich instituci za meésic duben 04/2021

Véazeni Ctenari,

prinasime Vam pravidelné aktuality z oblasti Ceské a evropské regulace financ¢nich instituci za mésic
duben 2021. Duben prinesl, mimo jiné, posunuti implementace pozadavku LEI pro emitenty ze
tretich zemi podle narizeni SFTR, dalsi vyvoj souvisejici s taxonomickym natrizenim, ESG financnimi
produkty a udrzitelnymi technologiemi a podniky a zejména navrh smérnice o reportingu o
udrzitelnosti podnikl ¢i nové evropské online rozhrani obsahujici soupis pravidel tykajicich se
smérnice o distribuci pojisténi. Jako obvykle délime aktuality vzdy podle prislusnych regulovanych
sektort.

Regulace s pusobnosti napric¢ sektory

e 29/04: MF - Nové webové stranky ,kapitalovy pruvodce” - MF spustilo nové webové stranky,
jejichz ucelem je seznamit malé a stredni podniky s alternativami k tradi¢nimu dvérovému
financovani, k cemuz stranky vyuzivaji, mimo jiné, pribéhy spoleCnosti, které jiz prezentované
alternativy v minulosti uspésné vyuzily. Stranky potencialni zdjemce nasméruji na odborniky,
kteri jim mohou se zajisténim prislusného financovani pomoci. Kromé informaci o jednotlivych
formach financovani lze na strankach nalézt také rozhovory s odborniky z oblasti kapitalového
trhu.

e 21/04: EK - Balicek opatreni ke zlepSeni toku penéz smérem k udrzitelnym c¢innostem a
seznam Q&A - EK prijala balicek opatreni, které maji pomoci zlepsit tok penéz k udrzitelnym
¢innostem v ramci celé EU. Tato opatfeni by méla umoznit investorim preorientovat investice
do udrZzitelnych technologii a podnikt. Balicek obsahuje

1. akt v prenesené pravomoci tykajici se taxonomie EU v oblasti klimatu,

2. navrh smérnice o podavani zprav o udrzitelnosti podniku (viz 21/04 nize), a

3. Sest pozmeénujicich aktu o fiduciarnich povinnostech a investi¢nim a pojistovacim
poradenstvi.

e 21/04: EK - Navrh smérnice o reportingu o udrzitelnosti podniku (CSRD) a seznam Q&A- EK
zverejnila ndvrh CSRD s cilem zlepSit kvalitu podavani zprav o udrzitelnosti, v€etné seznamu
Q&A. Navrhovana smérnice reaguje na nékteré nedostatky v oblasti reportingovych pravidel
podle Smérnice o nefinan¢nim reportingu (NFRD). Navrh CSRD:

1. rozsiruje okruh spolecnosti, na které se vztahuje povinnost reportingu;

2. apeluje, aby Komise zohlednila technické poradenstvi EFRAG tykajici se aktu
v prenesené pusobnosti zavadéjiciho Evropské standardy pro podavani zprav o
udrzitelnosti (ESS);

3. se zaobira principem dvoji vyznamnosti (double materiality - podniky by mély reportovat
nejen o finan¢né vyznamnych tématech, ktera ovliviuji jejich hodnotu, ale také o
tématech vyznamnych pro ekonomiku, zivotni prostredi a obyvatelstvo);
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4. vyzaduje predkladéni finan¢nich vykazu a zprav o rizeni v jediném, sjednoceném,
elektronickém formatu;
5. zavadi pozadavky pro ovérovani reportovanych informaci o udrzitelnosti; a

6. usiluje o legislativni soulad s informacemi potrebnymi pro splnéni regulac¢nich
technickych standardd narizeni o zverejhovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v
odvétvi financnich sluzeb SFDR.

e 15/04: EBA - Findlni navrh regulacnich technickych standardi (RTS) konkretizujicich metody
obezietnostni konsolidace - EBA zverejnila findlni navrh RTS konkretizujici podminky, podle
kterych by méla byt provedena obezretnostni konsolidace na zékladé ¢l. 18 narizeni o
obezretnostnich pozadavcich (CRR). Navrh mimo jiné reflektuje dodatky predstavené v ramci
Balicku opatreni pro redukci rizik obsahujici, mimo jiné, novelizacni zdkony CRR II, SRMR Il a
BRRD II z roku 2019.

Kapitalovy trh

e 26/04: ESMA - Posledni faze registraci prvnich registru sekuritizaci (SR) - ESMA sdélila, ze
vkrocila do posledni faze procesu posuzovani zadosti o registraci SR podle sekuritizacniho
narizeni (SECR). Povinnost reportingu sekuritizacnich transakci SR podle SECR vznikne ve
chvili, kdy bude formélné registrovany alespon jeden SR. ESMA doporucuje vSem entitam,
kterych se tato povinnost tykd, aby podnikly vSechny nezbytné kroky k pripravé na plnéni
svych reportingové povinnosti.

e 13/04: ESMA - Aktualizace vyjadreni k implementaci identifikacnich kédu pravnickych osob
(LEI) podle SFTR - ESMA aktualizovala své vyjadreni tykajici se implementace pozadavku LEI
pro emitenty ze tretich zemi podle narizeni SFTR v ramci obchodt spocivajicich ve financovani
cennych papirt, ve kterém opétovné prodlouzila Ihtitu pro hlaSeni LEI emitentt ze tretich zemi
do 10/10/2022.

e 08/04: ESMA - Finéalni zprava tykajici se navrhu regulac¢nich technickych standardu (RTS)
souvisejicich s ustrednimi protistranami (CCP) - ESMA zverejnila findlni zpravu tykajici se RTS
souvisejicimi se zménami ¢innosti a sluzeb CCP. Podle narizeni EMIR jsou CCP, které chtéji
rozsirit své podnikani o dalsi sluzby a ¢innosti, které nespadaji pod puvodni povoleni, povinny
predlozit zadost o rozsireni této autorizace prislusSnému organu (dle ¢l. 15 EMIR). CCP musi
téz obdrzet povoleni od prislusného organu a ESMY predtim, nez ucini jakékoliv vyznamné
zmény jejich rizikového modelu a parametri. Navrhované RTS maji predevSim objasnit:

1. podminky, podle kterych je treba ziskat dodatecné povoleni k rozsireni ¢innosti a sluzeb
v pripadé, ze nespadaji pod prvni povoleni;

2. podminky, za jakych jsou zmény v modelu a parametrech CCP znacCné a je k nim proto
treba povoleni; a

3. postupy pro konzultaci s kolegiem CCP o tom, zdali jsou tyto podminky splnény.

 08/04: ESMA - Finélni zprava tykajici se fungovani organizovanych obchodnich systému (OTF)
- ESMA zverejnila findlni zpravu tykajici se OTF, kterd obsahuje doporuceni a navrhy zmén
MiFID II/MiFIR s cilem snizit uroven komplexity pro ucastniky trhu a ucinit pravni regulatorni
ramec vice efektivni. Zprava se zabyva predevsim pocétem OTF autorizovanych k ¢innosti v EU
a jejich podilem na trhu, s tim Ze analyzuje mozné zmény v definici OTF a jejich uzivani
obchodu prostrednictvim parovanim pokynu na vlastni ucet.
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e 07/04: ESMA - Findlni zprava tykajici se fungovani trhu pro rast malych a strednich podnika
(SMEs) - ESMA zverejnila finalni zpravu tykajici se fungovani rezimu trhu pro rist SMEs
v ramci MiFID II/MiFIR. Zprava obsahuje doporuceni a navrhy zmén k uvedenym zakon@m,
napr. doporuceni k podpore koncentrace likvidity rezimu trhu pro rust SME a ke zleps$eni
standardizace a pristupu k informacim pro investory, ¢i navrhy, jak vytvorit homogenni
pozadavky pro vstup na tento trh.

* 06/04: ESMA - Aktualizace seznamu Q&A ohledné struktury trhu podle MiFID II/MiFIR -
V seznamu se upravuje otazka €. 6 v ¢asti 4 Rezim kroku kotace (Tick size regime), ktera se
zabyva témito rezimy podle ¢lanku 49 MiFID II a vyjimkami pro kapitdlové nastroje v souladu
s Clankem 4 MiFIR.

e 06/04: ESMA - Aktualizace seznamu Q&A tykajiciho se hlaseni dat podle narizeni SFTR - Do
seznamu se pridava otazka ¢. 9, kterd se zabyva hldSenim (a vypoctem) dat podle SFTR
v pripadé, kdy se uziva externiho spravce portfolia.

* 06/04: ESMA -Pokyny tykajici se hlaSeni periodickych informaci a zadsadnich zmén registry
obchodnich tdaju (TR) podle narizeni EMIR a SFTR a finélni zprava k nim - Cilem pokynu je
zvysit transparentnost TR pod dohledem ESMY. ESMA predpokladd, ze pokyny zjednodusi
Zadosti o informace, jejich standardizaci, zpresnéni a uplnost a zefektivni vykon dohledu.

* 06/04: EP/Rada EU/ESMA - Publikace novely narizeni o stanoveni obecného ramce pro
sekuritizaci (2021/557) a novely narizeni tykajiciho se Uprav ramce pro sekuritizaci na podporu
hospodarského oziveni v reakci na Kkrizi zpisobenou COVID-19 (2021/558) - Uvedena narizeni
jsou reakci na stavajici pandemickou krizi s cilem podporit hospodarské oziveni. Primarnim
cilem je pak resit nedostatky v oblasti sekuritiza¢cniho pravniho rémce, ktery idajné dostatecné
nevyuziva svého plného potencialu ve vztahu k tzv. rozvahové (bilancni) syntetické sekuritizaci
s tim, Ze jeho dosavadni nastaveni dostatecné nezohlednuje specifika sekuritizaci nevykonnych
pozic. V souvislosti s narizenim 2021/557 zverejnila ESMA prozatimni jednoduché,
transparentni a standardizované Sablony pro oznamovani syntetickych sekuritizaci, které jsou
ke stazeni zde. AZ na vyjimky jsou obé narizeni uc¢inna od 09/04.

Pojistovny

e 08/04: EIOPA - Pravidla tykajici se smérnice o distribuci pojisténi (IDD) - EIOPA zverejnila tzv.
Single Rulebook, online soupis pravidel tykajicich se smérnice IDD, s cilem podporit spravnou
implementaci regulatorniho rédmce pro dohled nad pojistovacim sektorem a zlepSit
srozumitelnost a orientaci v pravidlech tykajicich se distribuce pojisténi. Portdl umoznuje
pristup ke kliCovym regulatornim predpistim, pokynim a Q&As.

AML

e 23/04: FAU - Aktualizace metodického pokynu ¢. 1 - FAU zverejnil aktualizovany metodicky
pokyn €. 1 k provadéni mezinarodnich sankci zejména v souvislosti s financovanim terorismu.
Aktualizace se tyka, mimo jiné, rozsireni znakl podezrelosti tykajici se financovani terorismu.
Pokyn je ke stazeni zde.
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