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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Novinky z oblasti ceské a evropske regulace
financnich instituci za meésic kvéeten 05/2021

Véazeni Ctenari,

prinasime Vam pravidelné aktuality z oblasti ceské a evropské regulace finan¢nich instituci za mésic
kvéten 2021. V kvétnovém vydani newsletteru bychom radi upozornili zejména na novou prirucku
evidovani skute¢nych majitelt a metodicky pokyn ¢. 3 Finan¢niho analytického uradu ohledné
zjistovani skutecného majitele v reakci na novelizaci AML zdkona a novy zdkon ¢. 37/2021 Sh., o
evidenci skuteCnych majitelt s uc¢innosti od 1.6.2021. Déle bychom Vés radi upozornili, mimo jiné, na
objemny balicek novych Q&As od ESMY, a to predevsim k sektorovym predpisim ohledné
investi¢nich spoleCnosti a fonddl, a na planované trvalé snizeni prahovych hodnot pro vznik
povinnosti oznamit cisté kratké pozice.

Aktuality jako obvykle délime vzdy podle prislusnych regulovanych sektora.

Regulace s pusobnosti napric sektory

e 28/05: ESMA - Aktualizace seznaml Q&A - ESMA zverejnila aktualizované seznamy Q&A,
mezi kterymi najdeme jak zcela nové, tak i aktualizované otazky a odpovédi:

1. AIFMD:

a. jaké riziko se méri pomoci ukazatele NET DVO01 (citlivost portfolia na zménu
vynosové krivky), NET CS01 (citlivost portfolia na zménu kreditnich spreadt) a
ukazatele Delty vlastniho kapitalu (Net Equity Delta - citlivost portfolia na zmény
cen akcii) a jak maji byt tyto ukazatele reportovany;

b. zdali registrovani spravci AIF vynati z rezimu smérnice AIFMD dle Cl. 3(2) tamtéz
podléhaji pokynum ESMY ohledné vykonnostnich poplatkl pri distribuci
podilovych jednotek ¢i akcii AIF retailovym investorum;

c. jak by mélo byt nastaveno referenc¢ni obdobi vykonnosti pro model referen¢nich
hodnot podle odstavce 40 Pokynu k vykonnostnim poplatkim;

d. jak by meélo byt nastaveno referenc¢ni vykonnostni obdobi v pripadé fuze nové
vzniklého AIF bez vykonnostni historie se zanikajicim AIF, ktery jiz néjakou
vykonnostni historii ma.

2. UCITS:

a. jak by mélo byt nastaveno referen¢ni obdobi vykonnosti pro model referencnich
hodnot podle odstavce 40 Pokynu k vykonnostnim poplatkim;

b. jak by mélo byt nastaveno referenc¢ni vykonnostni obdobi v pripadé fuze nové
vzniklého SKIPCP bez vykonnostni historie se zanikajicim SKIPCP, ktery jiz
néjakou vykonnostni historii ma.

3. EMIR:
a. pristup prislusnych dohledovych organu k tidajum registrii obchodnich udaju dle
cl. 81 EMIR;
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b. podavani zprav o referencnich sazbach, které nejsou v narizeni EU 2017/105
(provadéci technické normy, pokud jde o forméat a Cetnost vykazovani obchodl do
registra obchodnich udaji);

c. podavani zprav o poli ,Delivery Type“ pro kreditni derivaty.

4. Ochrana investoru podle MiFIDII/MiFIR:
a. kdy by méla spoleCnost predem poskytovat klientovi informace o nékladech a
poplatcich poskytuje-li investi¢ni poradenstvi a sluzby prijimani a predavani
pokynu / provadéni pokynu tykajici se stejnych transakci.

e 17/05: ESAS - Zprava o implementaci a fungovani sekuritizacniho narizeni (SECR) - Evropské
organy dohledu zverejnily spoleCnou zpravu o implementaci a fungovani sekuritizacniho
narizeni SECR, vCetné doporuceni, jak pristupovat k pocatecnim nekonzistentnostem a
vyzvam, které mohou mit dopad na celkovou efektivitu stavajiciho sekuritiza¢niho rezimu.
Zprava se zaméruje primarné na tyto oblasti:

1. pozadavky na transparentnost;

2. pozadavky na due diligence;

3. kritéria pro jednoduché, transparentni a standardizované sekuritizace; a
4. dohled nad sekuritizacnimi pozadavky.

Investic¢ni spolecnosti a fondy

e 28/05: ESMA - Aktualizace stanoviska o sbhéru informaci pro efektivni monitorovani
systémového rizika dle AIFMD - ESMA aktualizovala své stanovisko tykajici se shéru informaci
pro efektivni monitorovani systémového rizika podle ¢l. 24(5) smérnice AIFMD. Stanovisko se
zaméruje na dodateéné informace, které by podle ESMY mohly prislusné narodni organy
pravidelné vyzadovat po spravcich alternativnich investi¢nich fondt. Primarnim divodem pro
aktualizaci stanoviska je dodatecné vysvétleni tii rizikovych modelli/ukazatelt - internich
modeld rizikového potencialu (Value-at-risk), Cisté delty FX (Net FX Delta - citlivost portfolia
na pohyby devizovych cen) a Cisté delty komodit (Net Commodity Delta - citlivost portfolia na
pohyby cen komodit).

e 27/05: ESMA - Findlni zprava o pokynech k propaga¢nim sdélenim - ESMA zverejnila finalni
zpravu o pokynech k propagacnim sdélenim podle narizeni o usnadnéni preshranicni
distribuce fondl kolektivniho investovani (2019/1156), ktera specifikuji podminky, jez musi
propagacni sdéleni fond splnovat:

1. mélo by byt jasné, ze se jedna o propagacni sdéleni;
2. musi popisovat rizika a prinosy plynouci z ndkupu podilovych jednotek ¢i akcii
alternativniho investi¢niho fondu nebo SKIPCP; a

3. veskeré informace obsazené v propagacnich sdélenich urcenych investorum by mély byt
prezentovany nestranné, jasné a nezavadéjicim zptsobem, s prihlédnutim ke specifikim
on-line marketingové komunikace.

Kapitalovy trh

e 25/05: ESMA - Finalni zprava o pokynech k vypoctu pozic obchodu spocivajicich ve financovani
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cennych papira (SFT) registry obchodnich udaji podle narizeni SFTR - ESMA zverejnila finalni
zpravu o pokynech k vypoctu SFT podle narizeni SFTR, ktera zavadi jednotnou metodiku
s prihlédnutim ke specifikim hlaSeni SFT podle EMIR a SFTR. Zprava ma zajistit
konzistentnost vypoctu pozic napric registry obchodnich tdaji, a to s ohledem na okamzik, kdy
maji byt vypocty provadény, okruh dat pouzitelnych pro vypocCty, zpusob jejich pripravy, vedeni
zdznamu o datech a metodiky vypocCtu.

» 20/05: ESMA - Doporuceni k trvalému snizeni prahové hodnoty pro oznamovaci povinnost
Cistych kratkych pozic - ESMA vydala doporuceni Evropské komisi k trvalému snizeni prahové
hodnoty pro oznamovaci povinnost ¢istych kratkych pozic akcii prislusnym narodnim organum
ze stavajicich 0,2 % na 0,1 %. Ke stanovisku ESMA dosla na zakladé nashromdazdénych dat od
brezna 2020, kdy tuto hranici poprvé docCasné snizila na 0,1 % (v reakci na nejistotu
zpusobenou nastupujici pandemii). Dle ESMY se sniZeni této hranice v praxi osvédc¢ilo a
zésadné zlepsilo mnozstvi a kvalitu informaci poskytovanych prislusnym narodnim organam,
coz se odrazilo v lepsim dohledu nad trhem.

e 06/05: ESMA - Aktualizace stanoviska k limitim pro posouzeni charakteru podnikatelské
¢innosti ve smyslu ¢l. 2 pism. j) MiFID II - ESMA aktualizovala své stanovisko o charakteru
doplnkové podnikatelské ¢innosti a zpusobu vypoctu velikosti trhu komoditnich derivata a
emisnich povolenek. Podle MiFID II jsou Ucastnici trhu vyuzivajici vyjimku z aplikace MiFID II
dle ¢l. 2 pism. j) povinni mérit svou vlastni aktivitu v poméru k celkové velikosti trhu
s komoditnimi derivaty. Jedna se o podstatny tdaj umoznujici uc¢astnikim trhu posoudit, zda
neprekraCuji hranice dopliikové podnikatelské Cinnosti, v dusledku jejichz prekroceni by jim
mohla vzniknout povinnost zadat o licenci k provozu investicniho podniku.

¢ 05/05: ESMA - Aktualizace seznamu Q&A tykajiciho se narizeni o prospektu (PR) - Do
seznamu se pridavaji tri nové otazky, které objasnuji:

1. aplikaci ¢l. 4 (1) narizeni o ratingovych agenturach (CRAR) ohledné zverejnovani ratingu
v prospektech;
2. jak urcit domovsky Clensky stat v kontextu globéalnich depozitnich certifikatt k akciim; a

3. zda zverejnéni nové auditované rocCni ucetni zavérky béhem doby platnosti zakladniho
prospektu nebo prospektu k nekapitalovym cennym papirum automaticky spousti
povinnost pripravit jeho dodatek.

Banky

e 27/05: EBA - Zprava o aplikaci opatreni véasného zasahu - EBA zverejnila zpravu o aplikaci
opatreni v€asného zasahu (OVZ) podle smérnice ¢. 2014/59 stanovujici rdmec pro ozdravné
postupy a reSeni krize Gvérovych instituci a investi¢nich podnik (BRRD), zamérujici se na
klicové vyzvy, kterym cCeli organy dohledu pri aplikaci stavajiciho regula¢niho ramce pro OVZ a
moznosti jejich resSeni. Na zdkladé dlouhodobého pozorovani dosla EBA k zavéru, Ze je nutné
eliminovat stavajici prekryvani OVZ a jinych dohledovych pravomoci a odstranit formalni
poradi OVZ podle ¢l. 27-29 BRRD.

e 26/05: EBA - Finalni navrh regulacnich technickych standardu (RTS) tykajicich se kapitélovych
pozadavku a zpusobilych zavazki dle CRR - EBA zverejnila findlni ndvrh RTS tykajicich se
kapitalovych pozadavku a zpusobilych zavazku souvisejicich s narizenim CRR. Navrh byl
vypracovan v souvislosti s revizi CRR, ktera zavedla nova kritéria a pozadavky pro zpusobilé
zavazKky a pozadavky na kapital.
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 03/05: CNB - Doplnéni Obecného pristupu ke stanoveni minimalniho poZadavku na kapital a
zplsobilé zavazky (MREL) - CNB doplnila sviij dfive publikovany MREL o stanovisko, ve
kterém uvadi, ze povinné osoby k plnéni MREL pristupuji obdobné jako pri plnéni kapitalovych
poZzadavkl na né kladenych, tzn. Ze poZzadavek plni pribéZné dle své aktuélni situace. CNB
déale doplnila uverejnény postup pro stanoveni prispévku do mechanismu pro financovani
reSeni krize o postup zohlednujici zénik instituce v dasledku vnitrostatni fize slouc¢enim.

AML

 31/05: FAU - Prirucka evidovéani skute¢nych majitelti - FAU zverejnil prirucku evidovani
skute¢nych majitel vypracovanou ve spolupraci s Ministerstvem spravedlnosti, ktera reaguje
na novy zakon ¢. 37/2021 Sb., o evidenci skuteCnych majitelt. Prirucka na svych 70 stranach
obsahuje mnozstvi praktickych rad a postupt ve vybranych vzorovych situacich a neméla by
uniknout pozornosti vsech evidujicich osob.

e 31/05: FAU - Metodicky pokyn ¢. 3 ke zjistovan{ skute¢ného majitele - FAU zvefejnil predélany
metodicky pokyn €. 3 ke zjistovani skute¢ného majitele povinnymi osobami pripraveny ve
spolupraci s Ministerstvem spravedlnosti, ktery reaguje na zakon ¢. 37/2021 Sb., o evidenci
skute¢nych majitell a na nové ustanoveni § 15a AML zékona. V obou pripadech nastava
ucinnost k 01/06/2021.

e 06/05: EBA - Konzultatni dokument k navrhu regula¢nich technickych standardd (RTS)
tykajicich se centralni databaze pro boj s pranim Spinavych penéz a s financovanim terorismu
(AML/CFT) v rdmci EU - EBA zverejnila konzulta¢ni dokument tykajici se RTS podle ¢l. 9a (1) a
(3) narizeni o zrizeni evropského organu dohledu (1093/2010) souvisejicich se zrizenim
centralni databaze obsahujici informace o nedostatcich v oblasti AML/CFT, identifikovanych
prislusnymi organy ve vztahu k individualnim finan¢nim institucim. Databaze bude téz
obsahovat informace o opatrenich, ktera prislusné organy prijaly s cilem tyto nedostatky
napravit. Navrhované RTS upresnuji definici a zavaznost nedostatka zjisténych prislu$nymi
organy, druh shroméazdénych informaci a zpusob, jakym budou tyto informace predavany EBA.
Rovnéz stanovuji, jak bude EBA informace obsazené v databazi analyzovat a Sirit.

Mgr. Matéj Sarapatka, LL.M.
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