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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Novinky z oblasti ceské a evropske regulace
financCnich instituci za mésic leden 2022

Véazeni Ctenari,

prinasime Vam pravidelné aktuality z oblasti ceské a evropské regulace finan¢nich instituci za mésic
leden 2022. V lednovém vydani newsletteru bychom radi upozornili zejména na stanovisko AKAT k
otézce vyplaty dividend skute¢nym majitelim, pokyny ESMA k nékterym aspektim pozadavkl na
primérenost a provadéni prikazu podle MiFID II, finalni ndvrh EBA implementacCnich technickych
standardu (ITS) ke zverejnovani informaci ohledné ESG rizik podle tietiho pilife ¢i u¢inéni prvnich
kroku pro vznik centralni databaze pro boj s pranim penéz a financovanim terorismu pod taktovkou
EBA. Aktuality jako obvykle délime vzdy podle prislusnych regulovanych sektord.

Regulace s pusobnosti napric¢ sektory

e 28/01: ESMA - Aktualizace seznamu Q&As - ESMA aktualizovala néasledujici seznamy Q&As:

1. BMR - do kategorie ,PoZadavky na uzivatele” byla pridana otazka tykajici se do¢asného
preruseni poskytovani referencni hodnoty v kontextu ¢l. 28 odst. 2 BMR;

2. Skupinové financovani (crowdfunding)- nové otazky byly pridany do kategorie ochrana
investoru;

3. MiFID II/MiFIR - nové otdzka byla pridana do kategorie mechanismus dvojitého
objemového stropu; a

4. SFTR - byla aktualizovana otazka ¢. 2 tykajici se informovani o selhani vyporadani.

e 13/01: ECB - Stanovisko k navrhu novely narizeni ¢. 575/2013 o kapitélovych pozadavcich
(CRR) - ECB zverejnila stanovisko k navrhu novely narizeni CRR, ktera se tyka
obezretnostniho zachazeni s globalnimi skupinami systémoveé vyznamnych instituci aplikujicich
tzv. MPE strategii reseni krize (Multiple points of entry resolution) a metodiku neprimého
Upisu nastroju zpusobilych ke splnéni minimalniho pozadavku na kapital a zpusobilé zavazky.
ECB néavrh podporuje, jelikoz zajistuje lepsi soulad mezi ustanovenimi CRR a smérnice BRRD v
navaznosti na vstup v platnost revidovaného ramce pro celkovou kapacitu k absorpci ztrat
(TLAC) a minimalni poZadavek na vlastni kapital a zpusobilé zavazky. Dale se navrhuji nékteré
drobné technické upravy, jejichz cilem je vyjasnit vyklad pravniho textu nebo zajisténi
konzistentnosti terminologie pouzivané v narizeni.

Investicni spolecnosti a fondy

e 20/01: ESMA - Spole¢na dohledova akce ESMA s narodnimi organy dohledu tykajici se valuaci
SKIPCP a otevrenych alternativnich investi¢nich fondu (AIF) - V ramci spoluprace mezi ESMA
a prislusnymi narodnimi organy byla spusténa spole¢na dohledova akce (Common Supervisory
Action) se zamérenim na valuace SKIPCP a otevrenych AIF napri¢ EU. Cilem této akce je
posoudit dodrzovani pravidel prislusnych ustanoveni smérnice SKIPCP a AIFMD tykajicich se
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ocenovani, a to zejména ocenovani méne likvidnich aktiv. Dohled pak bude zaméren predevsim
na autorizované obhospodarovatele SKIPCP a otevrenych AIF, investujicich do méné likvidnich
aktiv, tj. do nekdtovanych akcii, dluhopist bez ratingu, podnikovych dluhli, nemovitosti,
dluhopist s vysokym vynosem, rozvijejicich se trhl, kotovanych akcii, které nejsou aktivné
obchodovény, a bankovnich uvérd. Akce pobézi po cely rok 2022.

Kapitalovy trh

e 05/01: AKAT - Stanovisko k otazce vyplaty dividend skute¢nym majitelim - AKAT zverejnil
stanovisko ohledné omezeni vyplaty dividend skute¢nym majitelam podle § 53 zakona
37/2021 Sb., o evidenci skuteénych majitell, ktery stanovi, ze je povinnosti samotného
emitenta (obchodni korporace) nevyplacet prospéch na podilu osobam neplnicim povinnost
zapisu skutecného majitele. AKAT se domnivd, ze emitent (ani prostrednictvim vyplatniho
agenta) nemuze sva omezeni vyplaty podilu na prospéchu podle vySe zminéného paragrafu a
z toho mu plynouci povinnosti prenaset na akcionare, pripadné custodiana, a je tedy povinen
bud sam ovérit v daném registru zépis skutecného majitele, nebo miize tuto povinnost smluvné
prenést na vyplatniho agenta. AKAT také navrhuje, aby v pripadé, kdy u konkrétniho akcionare
nejsou splnény predpoklady pro vyplatu prospéchu, emitent (resp. vyplatni agent) custodianovi
specifikoval, kterému akcionari penize vyplatit a kterému nikoliv. Stanovisko je ke stazeni zde.

e 03/01: ESMA - Pokyny k nékterym aspektim pozadavkl na primérenost a provadéni prikaza
(execution-only) podle MiFID II - ESMA vydala finalni zpravu k pokynum tykajicich se
nékterych aspektl pozadavku na primérenost a provadéni prikazu podle ¢l. 25 odst. 3, 55 a 56
MIFID II, jez predstavuji dulezity prvek ochrany investort pri poskytovani investi¢nich sluzeb
jinych nez je investi¢ni poradenstvi nebo sprava portfolia. Podle MiFID II jsou i investi¢ni
podniky poskytujici jiné nez poradenské sluzby povinny vyzadat si informace o znalostech a
zkuSenostech zakaznikll nebo potencialnich zakaznik{, aby mohly posoudit, zda je zamySlena
investi¢ni sluzba nebo produkt vhodny, a vydat varovani v pripadé, zZe za vhodné povazovany
nebudou. Rédmec provadéni prikazi bez poradenskych sluzeb umoznuje za urcitych podminek
vyjimku z tohoto posouzeni, véetné povinnosti varovat zékaznika. U¢elem téchto pokyni je
zvy$it srozumitelnost a sblizit uplatiovani pozadavkl na primérenost a provadéni prikazi bez
prvku poradenskych sluzeb napric¢ ¢lenskymi staty.

Banky

e 26/01: EBA - Aktualizace implementacnich technickych standardu (ITS) pro mény s omezenou
dostupnosti likvidnich aktiv - EBA publikovala findlni zpravu k aktualizaci ITS pro mény
s omezenou dostupnosti likvidnich aktiv dle narizeni o kapitalovych pozadavcich (CRR)
v kontextu ukazatele likvidniho kryti (liquidity coverage ratio). Aktualizace navazuje na
pozadovanou zménu stavajicich regulacnich technickych norem (RTS), které upresnuji
pouzivani odchylek tykajicich se mén s omezenou dostupnosti likvidnich aktiv a podminky
jejich uplatnovani. Na zdkladé aktualizované analyzy, dle které jiz neexistuje nedostatek
likvidnich aktiv u Norské koruny (NOK), navrhuje EBA zménit ITS vyrazenim NOK ze seznamu.
Vzhledem k tomu, Ze tato zména povede k prazdnému seznamu, EBA jiz nebude nadale
aktualizovat prislusné RTS.

e 24/01: EBA - Findlni navrh implementac¢nich technickych standardd (ITS) ke zverejiovani
informaci ohledné ESG rizik podle tretiho pilite - EBA zverejnila navrh ITS pro zverejnovani
informaci tykajicich se ESG rizik, ktery mda za cil podporit instituce pri zverejnovani
smysluplnych a srovnatelnych informaci o tom, jak rizika a zranitelnost souvisejici s ESG, a
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zejména se zménou klimatu, mohou zhorsovat jina rizika v jejich rozvaze, pricemz by mél dale
umoznit investorim a zainteresovanym stranam porovnavat vykonnost instituci a jejich
financnich aktivit v oblasti udrzitelnosti. Navrh by mél dale odstranit nedostatky souc¢asného
zverejnovani informaci o ESG ze strany evropskych instituci tim, zZe stanovi povinné a
konzistentni pozadavky na zverejnovani informaci, véetné podrobnych Sablon, tabulek a
souvisejicich pokynu, véetné zavedeni nejlepsich postupti na mezinarodni urovni. Kromé toho
zahrnuji ITS také klicové ukazatele vykonnosti (KPI) tykajici se Cinnosti instituci v oblasti
financovani aktiv, které jsou podle taxonomie EU udrzitelné z hlediska zivotniho prostredi
(GAR a BTAR).

e 17/01: EBA - Uplatiovani pozadavki na reporting a zverejhovani souvisejici s pandemii
COVID-19 - V navaznosti na nejistotu ohledné vyvoje pandemie COVID-19 EBA potvrzuje, Ze je
treba nadale sledovat expozice Gvérovych instituci a kvalitu Gvéra, na které se vztahuji rizna
opatreni verejné podpory. S cilem usnadnit toto sledovani se az do odvolani budou nadéle
uplatiovat pokyny k reportingu a zverejiovani expozic, na které se vztahuji opatreni uplatnéna
v reakci na krizi COVID-19.

e 13/01: EBA - Pokyny pro instituce a organy prislusné k reseni krize tykajici se zlepSeni
zpusobilosti instituci k feSeni krize - EBA zverejnila finlni verzi pokynu pro instituce a organy
prislu$né k reseni krize tykajici se zlepSeni zpUsobilosti bank k re$eni krize, které stanovi
pozadavky na zlepSeni resSitelnosti krize v oblastech provozni kontinuity, pristupu k
infrastrukture finan¢niho trhu, financovani a likvidity pri reseni krize, provadéni rekapitalizace
z vlastnich zdroju (bail-in), reorganizace a komunikace. Instituce a prislusné organy by se mély
zacit témito pokyny plné ridit do 01/01/2024. EBA dale zpristupnila konzultaéni dokument
k pokynum k prevoditelnosti, jez je definovana jako jeden z prvkl reSeni krize, ktery ma
usnadnit prevod spolecnosti, obchodniho zavodu (provozu) nebo portfolia aktiv, prav ¢i
zévazkl na nabyvatele, preklenovaci instituci nebo spole¢nost spravujici aktiva.

Pojistovny

e 27/01: EIOPA - Dokument k metodickym zdsadam zatézového testovani s prihlédnutim ke
klimatickym rizikim v pojiStovnictvi - EIOPA vypracovala jiz treti dokument k metodickym
zésadam zatézového testovani s prihlédnutim ke klimatickym riziklim, v rdmci kterého stanovi,
mimo jiné, takové metody, které lze pouzit pri navrhovani zatézovych individualnich/mikro (tzv.
bottom-up) testu, jejichz cilem je posoudit zranitelnost pojistitelll vi¢i klimatickym rizikum.
Dokument se soustredi vyhradné na rizika souvisejici se zménami klimatu, nikoliv na jina
environmentalni rizika Ci rizika souvisejici s udrzitelnosti. Soucasné je kladen duraz na
finanéni dopad rizik souvisejicich s klimatickymi zménami, pricemz specificka rizika likvidity
vyvstavajici z klimatickych zmén jsou ponechéana stranou.

» 06/01: EIOPA - Zprava o aplikaci smérnice o distribuci pojisténi (IDD) - EIOPA vydala zpravu o
aplikaci smérnice IDD vcetné prislusnych priloh, kterad se zabyva zménami na evropském trhu
distribuce pojisténi a dopadem nového regulatorniho a dohledového ramce. Mezi hlavni zjiSténi
EIOPY patri:

1. i pres obecné pozitivni dopad IDD na zpusob distribuce pojisténi spotrebitelim byly
zjiStény jisté problémy pri uplatiiovani testu pozadavku a potreb (demands-and-need
test); EIOPA déle vyjadruje obavy tykajici se produktu investi¢niho zZivotniho pojiSténi a
pojistnych smluv na hypotéky a spotrebitelské uvéry;

2. mezi roky 2016 az 2020 doslo k poklesu poctu registrovanych zprostredkovateld,
pricemz pocet zprostredkovatell s pasem pro preshrani¢ni poskytovani sluzeb se ve
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vétsiné ¢lenskych statt ve stejném obdobi zvysil;

3. distributori pojisténi (a s nimi i prislusné vnitrostatni organy v ramci dohledu) se potykali
s urcitymi problémy pri aplikaci pravidel IDD ohledné digitalniho poskytovani informaci,
a to z duvodu pokyn;

4. ne vSechny vnitrostatni organy dohledu maji dostatecné pravomoci k provadéni uc¢inného
dohledu nad vykonem obchodni ¢innosti distributoru pojisténi.

AML

e 31/01: EBA - Centralni databaze pro boj s pranim penéz a financovanim terorismu (AML/CFT)
- EBA spustila evropskou centralni databazi pro AML/CFT (EuReCa) coby unijni systém hlaseni
zévaznych nedostatkl v oblasti AML/CFT, ktery mé& mit zasadni vyznam pro koordinaci usili
prislusnych orgéni a organu EBA v oblasti prevence a potirani rizik v oblasti AML/CFT v ramci
EU. Databaze ma, mimo jiné, obsahovat materialni rizika (napr. nedostatek adekvatnich
internich opatreni tykajicich se AML/CFT) v jednotlivych finanénich institucich, ktera moou byt
potencialné identifikovana prisluSnymi organy, stejné jako i napravna opatreni, ktera byla
témito organy jednotlivym institucim narizena. Regula¢ni technické standardy tykajici se této
databaze jsou ke stazeni zde.

e 28/01: FATF - Zprava o pokroku Ceské republiky v oblasti boje proti prani penéz a financovéni
terorismu (AML/CFT) - FATF zvetejnil dal$i vydani zpravy o pokroku Ceské republiky jakoZto
¢lena organu MONEYVAL, ktery uéinila v oblasti AML/CFT. Dle aktuélniho hodnoceni Ceské
republika splnuje pozadavky 6 ze 40 doporucenich FATF, z velké ¢asti splnuje 29 doporuceni a
castecné splnuje 5 doporuceni. Dle vysledného hodnoceni nejsou zadné pozadavky, které by
Ceska republika nespliovala viibec.

¢ 07/01: MS/FAU - Aktualizace pfirucky evidovani skute¢nych majiteli - Ministerstvo
spravedlnosti pripravilo aktualizovanou verzi prirucky evidovani skute¢nych majitela, ktera je
nové rozsirena mimo jiné o kapitolu tykajici se urCovani skutec¢nych majitelt v akciovych
spolec¢nostech s proménlivym zakladnim kapitalem (SICAV). Prirucka je ke stazeni zde.

e 07/01: MS - Anglicky preklad zakona 37/2021 Sb., o evidenci skuteCnych majitelt - Preklad
zakona pripraveny ministerstvem spravedlnosti je ke stazeni zde.

» 05/01: EBA - Stanovisko k rozsahu a dopadu snizovani rizika (de-risking) v EU - EBA zverejnila
stanovisko k rizikim dopadu snizovani rizika (tedy k rozhodnutim financnich instituci
neposkytovat sluzby klientim v urcitych rizikovych kategoriich) a ke krokiim, které by mély
ucinit prislusné orgény k reseni neopodstatnéného snizovani rizika. Dle EBY muze vést snizeni
rizika k nepriznivym ekonomickym dopadim nebo k vylouCeni zékazniku z pristupu
k finan¢nim produktum. Obzvlasté vylouceni z pristupu k finanénim produktim je nezadouci,
jelikoz pristup k alespon zékladnim finan¢nim produktim a sluzbam je predpokladem tcasti na
modernim ekonomickém a socidlnim zivoté. Ze zjiSténi dale vyplyvd, ze snizovani rizika ma
nepriznivy dopad na plnéni cili EU, zejména pokud jde o ucinny boj proti finan¢ni kriminalité a
podporu financ¢ni inkluze, hospodarské soutéze a stability na jednotném trhu. Stanovisko je pak
rozdéleno na nasledujici oblasti:

o problémy hldsené osobami dotCenymi snizovanim rizika;

o oduvodnéni ze strany uvérovych a finan¢nich instituci, na zékladé kterych rozhoduji o
snizeni rizika;

o posouzeni klicovych faktor(, rozsahu a dopadu snizovani rizika provedené organem EBA;
a
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o kroky prislusnych organt adresujici snizovani rizika.

Mgr. Ondrej Havlicek, LL.M.

Mgr. Matéj Sarapatka, LL.M.
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