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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Novinky z oblasti ceské a evropske regulace

financnich instituci za meésic prosinec
12/2020

Véazeni Ctenari,

prinasime Vam pravidelné aktuality z oblasti Ceské a evropské regulace financ¢nich instituci za mésic
prosinec 2020. V prosincovém vydani newsletteru se dozvite, mimo jiné, o zméndach ve zdanéni
prijmu z kapitdlového majetku, o pokynech adresujicich rizika zpusobena pouzitim pakového efektu v
oblasti alternativnich investi¢nich fondd, o podminkach udélovani vyjimek z pozadavki
transparentnosti pred uzavienim obchodu u urcitych investi¢nich néstroju, o aktualizaci Casti Q&A
ohledné nékladl a poplatku tykajicich se smérnice MiFID II a narizeni MiFIR ¢i o novele AML
zékona. Aktuality délime vzdy podle prislu$nych regulovanych sektoru.

Regulace s pusobnosti napric¢ sektory

e 22/12: Poslanecka snémovna - Dan z prijmu z kapitdlového majetku - Poslanecka snémovna
schvalila 22/12 novelu zékona o danich z prijma, kterd, mimo jiné, rusi osvobozeni prijmu z
prodeje cennych papira u fyzickych osob pokud mezi jejich nabytim a prodejem ubéhla doba
delsi nez tri roky, a to u prijmu prekracujicich 20 mil. K¢. Prijmy nad tuto hranici se nyni
budou zdanovat 15% sazbou dané. Zména by méla byt Gcinna od ledna 2021.

e 21/12: ESMA - Aktualizace seznamu Q&A tykajicich se OTC pozadavkia a hlaSeni problému
podle EMIR - Q&A se aktualizuji v ¢asti OTC Questions, ve které doslo k objasnéni statusu
starsich derivatovych transakci uskutecnénych ve Velké Briténii relevantnich pro smluvni
strany z EU pri urceni pozadavku podle EMIR. Déle se dopliuji body IV a V, které objasnuji
zpusoby hléseni derivatovych transakci uskutec¢nénych ve tretich zemich se zicCtovanim ve
stejny den.

e 18/12: ESMA - Pokyny ohledné outsourcovani k poskytovatelim cloudovych sluzeb (CSP) -
ESMA zverejnila finalni zpravu o pokynech tykajicich se outsourcovani k CSP, které maji
spoleCnostem pomoci identifikovat a monitorovat rizika vzesla z ujednanich o cloudovém
outsourcingu, a to predevsim ve vztahu k:

vyhodnoceni rizik uzivani a due diligence CSP;

zavedeni ridicich, organiza¢nich a kontrolnich ramci k monitorovani vykonu CSP;
zplusobum mozného ukonc¢eni cloudového outsourcingu bez naruseni provozu;
smluvnim ustanovenim, kterd by méla smlouva o outsourcingu obsahovat; a

O Wb e

notifika¢nim povinnostem ve vztahu k prislusnym organum dohledu.

¢ 07/12: Evropska Komise - Navrh Narizeni o zpravé dat (Data Governance Act - DGA) -


https://www.psp.cz/sqw/historie.sqw?o=8&t=910
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-1861941480-52_qa_on_emir_implementation.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-157-2403_cloud_guidelines.pdf

Ministerstvo financi informovalo o ndavrhu DGA, které ma za cil podporit sdileni dat napri¢
ekonomickymi sektory a polozit zéklady pro tzv. Evropské datové prostory pro ruzna klicova
odvétvi, mezi ktera patri i bankovnictvi a finance. Dlouhodobym cilem DGA je potom prispét
k vytvoreni jednotného datového trhu v ramci EU. DGA mimo jiné specifikuje podminky, za
kterych by spolecnosti i jednotlivci mohli dobrovolné sdilet sva data k dalSimu vyuziti. Dle EK
by toto narizeni mélo téZ pomoci zékaznikim ziskat véts$i kontrolu nad svymi daji v oblasti
financnich sluzeb a prospéch ze sdileni téchto udaja.

Investicni spolecnosti a fondy

e 17/12: ESMA - Pokyny adresujici rizika zpusobena pouzitim pakového efektu v oblasti
alternativnich investi¢nich fondu (AIF) dle ¢lanku 25 AIFMD - ESMA zverejnila finalni pokyny
adresujici rizika pakového efektu v oblasti AIF, vychazejici z doporuceni ESRB (European
Systemic Risk Board) publikovanych v dubnu 2018, zabyvajici se likviditou a riziky pouziti
pakového efektu v alternativnich investi¢nich fondech. Pokyny nastinuji kritéria pro
harmonizaci postupt, kterymi prislu$né statni organy dohledu:

1. posuzuji, do jaké miry pouziti pakového efektu v oblasti AIF prispiva k néarustu
systémového rizika ve finanénim systému; a

2. navrhuji, kalibruji a implementuji limity pouziti pakového efektu.

» 16/12: ESMA - Aktualizace pokyni tykajicich se zatézovych testu podle narizeni o fondech
penézniho trhu (MMFR) - ESMA aktualizovala pokyny pro zatézové testy podle MMFR
s ohledem na specifika roku 2020, predev$im s prihlédnutim ke krizi zpisobenou pandemii
COVID-19. Vzhledem k tomu, ze béhem krize mnohé fondy presahly limit 25 % pro zatézovy
test likvidity pro odkupy profesionalnich investort, hodla ESMA tyto pokyny dukladnéji
sledovat a Castéji aktualizovat, a to alespon jednou rocné.

e 04/12: ESMA - Aktualizace pravidel validace dle narizeni o fondech penézniho trhu (MMFR) -
ESMA zverejnila aktualizovana pravidla validace dle MMFR ve vztahu k ¢lanku 37 tohoto
narizeni, podle kterého musi spravci fondu penézniho trhu predkladat urcita data prislusnym
narodnim organiim dohledu. ESMA v aktualizaci poskytla dodate¢né vysvétleni stavajicich
pravidel a roz$ifeni oznaceni klasifikace finan¢nich instrumentu (CFI).

Kapitalovy trh

e 23/12: ESMA - Aktualizace stanoviska ohledné udéleni vyjimek z pozadavkl transparentnosti
pred uzavrenim obchodu u kapitalovych a nekapitalovych investi¢nich néstroju - ESMA vydala
aktualizované znéni svého stanoviska ohledné prominuti pozadavkl transparentnosti pred
uzavrenim obchodu. Aktualizace:

i. specifikuje postup pri zadostech tykajicich se systému na béazi kotaci,
ii. specifikuje postup pri zadostech obchodnich systému o udéleni vyjimky od prislu$nych
narodnich organu dohledu; a
iii. aktualizuje postupy pro predejiti opakujicich se problému pri vyhodnocovani zptsobilosti
k udéleni vyjimky narodnimi orgény dohledu.

Cilem tohoto dokumentu je prispét ke konzistentnimu postupu pri udélovani vyjimek v ramci
EU.


https://www.mfcr.cz/cs/soukromy-sektor/inovace-na-financnim-trhu/aktuality/2020/navrh-narizeni-o-sprave-dat-v-kontextu-f-40139
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A52020PC0767
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma34-32-552_final_report_guidelines_on_article_25_aifmd.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma34-49-289_2020_guidelines_on_mmf_stress_tests.pdf
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-reporting-under-money-market-funds-regulation
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-155-6641_opinion_on_the_assessment_of_pre-trade_transparency_waivers.pdf

e 22/12: ESMA - Aktualizace ¢asti Q&A ohledné nakladu a poplatkl tykajicich se smérnice
MiFID II a narizeni MiFIR - Q&A jsou aktualizovany v casti ohledné informovani o poplatcich
(bod 9, otazka 33 - Information on costs and charges). Nové pridana odpovéd miri na nasledné
vypocitavané poplatky a na zpusoby, jakymi je o nich klient informovén. Informovani by mélo
probéhnout bud:

1. v samostatném oddéleném dokumentu; nebo

2. v jednom obsdahlejSim dokumentu spolecné s jinymi informacemi, pokud je informace o
poplatcich patriéné zvyraznéna takovym zpusobem, aby ji mohl klient snadno
identifikovat.

e 17/12: ESMA - Navrh technickych standardu (RTS a ITS) v ramci EMIR Refit - ESMA
zverejnila findlni zpréavu tykajici se RTS a ITS podle EMIR Refit, kterda se zabyva (i)
poskytovanim dat registrum obchodnich tdaju (Trade Repositories - TR), (ii) postupy pro
rekonciliaci a validaci udaju, (iii) pristupem prislusnych organi dohledu k datim a (iv)
registraci TR. Navrh resi predevsim:

harmonizaci s mezindrodnimi standardy;

kompletni hldSeni XML schémat dle ISO 20022 standardu;
harmonizované pozadavky na kvalitu dat u vSech TR;

zjednodusSena pravidla pro rozsireni registrace v rezimu SFTR na EMIR; a
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standardizovany proces pristupu k datum.

Navrh byl predlozen EK s tim, Ze predpokladany ¢asovy horizont pro implementaci je 18
mésicl od zverejnéni v urednim véstniku.

¢ 07/12: ESMA - Upozornéni o zméné statusu jednoduchych, transparentnich a
standardizovanych (Simple, Transparent and Standardised) sekuritiza¢nich transakci (STS
transakce) po Brexitu - Evropské organy dohledu (ESAS) upozornuji na dopad zmén ve statusu
STS transakci po konci prechodného obdobi po Brexitu na konci roku 2020. Sekuritizac¢ni
transakce, které maji status STS a u nichz je alesponi jedna strana ze Spojeného kralovstvi,
ztrati po konci prechodného obdobi status STS. Tato zména statusu se tyka jak sekuritizaci ve
vztahu ke komerénim cennym papirim zajiSténych aktivy (ABCP, asset-backed commercial
paper), tak téch, které ABCP nejsou. ESAS proto doporucuji investorum, aby tyto zmény brali
v potaz pri investovani.

e 07/12: ESMA - Zverejnéni XBRL taxonomickych souboru pro potreby narizeni o jednotném
elektronickém formatu pro podavani zprav (ESEF) a aktualizace ESEF Conformance suite - Za
uCelem usnadnéni implementace narizeni ESEF (European Single Electronic Format),
zverejnila ESMA taxonomické soubory XBRL a testovaci soubory Conformance Suite, které
reflektuji pozadavky obsazené v reportu k novele narizeni ESEF a v aktualizovaném manudlu
pro hlaseni ESEF (ESEF Reporting manual). Narizeni ESEF vyzaduje po vSech emitentech
s cennymi papiry kétovanymi na regulovaném trhu v EU, aby vypracovavali sva rocni finan¢ni
hlaseni v xHTML forméatu a aby priradili konsolidované finanéni vykazy IFRS v nich obsazené
pomoci oznaceni (tags) XBRL a technologie iXBRL.

Pojistovny

e 16/12: EIOPA - Aktualizace reprezentativnich portfolii v rdmci smérnice Solventnost II pro rok


https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-qa-costs-and-charges
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-60-254_esef_reporting_manual.pdf.pdf

2021 - EIOPA zverejnila aktualizovana reprezentativni portfolia pro vypocet koeficientu
volatility prislusnych Casovych struktur bezrizikovych urokovych mér v ramci smérnice
Solventnost II. Tato portfolia budou pro vypocty pouzivana od konce brezna 2021.

e 10/12: Novela zakona o distribuci pojisténi a zajiSténi - Novela zakona o distribuci pojiSténi a
zajisténi byla 10/12 vyhlaSena ve sbirce zakonu pod ¢islem 524/2020 Sb. Tato novela odklada
povinnost provedeni zkousky odborné zpusobilosti prodejcti a zprostiedkovatelt pojisténi az do
konce kvétna 2021.

Banky

e 23/12: EBA - Néavrh technickych standardd v pripadech neproveditelnosti smluvniho uznéni
rekapitalizace podle BRRD - EBA zverejnila findlni zpravu tykajici se navrhu RTS a ITS
v pripadech neuskutecnitelnosti smluvniho uznéni rekapitalizace z vnitinich zdroju dle ¢lanku
55 BRRD. Smluvni uznani rekapitalizace se uplatnuje v pripadech, kdy je smlouva rizena
pravem treti zemé. Navrhované standardy, mimo jiné, urcuji podminky neproveditelnosti ¢i
podminky a ¢asovy ramec pro jeji zaclenéni organy prislusnymi k reseni krize. Navrh ITS dale
urcuje obecnou formu pro notifikaci téchto organda.

e 18/12: CNB - Poznatky z kontrol nastaveni vnitinich kontrolnich systémi ivérovych instituci -
CNB zvetejnila odborny ¢lanek, ve kterém informuje o poznatcich z vysledkll kontrol ¢innosti
uvérovych instituci v rdmci vykonu dohledu nad témito institucemi, zamérenych na slabiny
v nastaveni vnitfnich kontrolnich systémau.

e 17/12: EBA - Navrh RTS pro kapitalové pozadavky u nemodelovatelnych rizik podle FRTB -
EBA zverejnila finalni navrh RTS kapitdlovych pozadavku u nemodelovatelnych rizikovych
faktora pro instituce pouzivajici Internal Model Approach (IMA) FRTB. Navrhované RTS
stanovuji konkrétni metodiku, kterou maji prislusné instituce pouzit pro stanoveni kapitalovych
pozadavkl souvisejicich s nemodelovatelnymi rizikovymi faktory v novém rezimu trzniho
rizika. Metodika je pouzitelna pro ruzné druhy rizikovych faktoru.

e 16/12: EBA - Navrh RTS pro smluvni uznani pravomoci pozastavit nebo omezit prava a
povinnosti organem prislusnym k reseni krize - EBA zverejnila findlni navrh RTS pro smluvni
uznani pravomoci pozastavit nebo omezit prava a povinnosti organem prislusnym k reSeni
krize dle clanku 71a BRRD. V pripadech, kdy se smlouva ridi pravem tretiho statu, BRRD
vyzaduje, aby tato smlouva obsahovala vyslovné uznanim a souhlas s tim, ze smlouva muze byt
podrizena pravomoci pozastavit nebo omezit prava a povinnosti organem prislusnym k reseni
krize.

e 15/12: EBA - Vyzva bankam ke konzervativnimu pristupu k rozdélovani dividend z divodu
pandemie COVID-19 - Z davodu pokracujici pandemie COVID-19 vyzyva EBA banky, aby se pri
rozhodovéni o dividendach ¢i jinych zplisobech vyplaty ziskl, véetné zpétného odkupu akcii,
vyvarovaly rozdélovani kapitdlu mimo bankovni systém. Banky by v této souvislosti mély
zejména brat v ivahu schopnost generovat zisk na zakladé obezretnych odhadi budouciho

vyvoje.
AML

e 17/12: EBA - Metodologie pro vyhodnoceni rizik v oblasti AML a financovani terorismu (FT) -
EBA zverejnila metodologii a proces vyhodnocovani rizik v oblastech AML/FT podle ¢lanku 9a
revidovaného narizeni o EBA. Jedna se o novou pravomoc, kterda EBU povéruje hodnocenim


https://www.eiopa.europa.eu/tools-and-data/risk-free-interest-rate-term-structures_en#Risk-freeratespreviousreleasesandpreparatoryphase
https://www.psp.cz/sqw/sbirka.sqw?O=8&T=1058
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:32014L0059
https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2020/ITS/ITS%20%26%20RTS%20Impracticability%20contractual%20recognition%20bail-in%20%2855BRRD%29/961822/Final%20Report%20ITS%20RTS%20Impracticability%20contractual%20recognition%20bail-in%20%2855BRRD%29.pdf
https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/cnblog/Aktualni-poznatky-CNB-z-kontrol-nastaveni-vnitrnich-kontrolnich-systemu-uverovych-instituci/
https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2020/RTS/961600/Final%20draft%20RTS%20on%20the%20calculation%20of%20stress%20scenario%20risk%20measure.pdf
https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2020/RTS/961455/Draft%20RTS%20on%20stay%20powers%20%28art71a_BRRD%29.pdf
https://eba.europa.eu/eba-continues-call-banks-apply-conservative-approach-dividends-and-other-distributions-light-covid
https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Reports/2020/961479/Risk%20assessment%20under%20Article%209a%20of%20the%20EBA%20Regulation.pdf

schopnosti prislusnych organt unijnich stata resit problémy v oblasti AML/FT ve smyslu (i)
zdrojl, které maji k dispozici, (ii) schopnosti reagovat na budouci problémy ¢i (iii) G¢inné
intervenovat. Tento dokument déle predstavuje, jakym zptisobem bude EBA identifikovat rizika
souvisejici s AML/FT a jak bude postupovat pri vyhodnoceni téchto rizik.

e 16/12: FATF - Aktualizace zpravy o rizicich AML a financovani terorismu v souvislosti
s pandemii COVID-19 - FATF vydal aktualizovanou zpravu o rizicich AML/FT, ve které
informuje o zvy$ené krimindlni aktivité na poli AML/FT z duvodu krize zplisobené pandemii
COVID-19. Zpréava obsahuje instrukce, jakym zptsobem by na tyto aktivity mély reagovat statni
organy i privatni sektor.

e 14/12: EBA - Vyzva k posileni vztahu mezi predpisy ohledné AML a ochrany vklada v EU - EBA
zverejnila stanovisko zabyvajici se posilenim vztahu mezi AML opatrenimi reprezentovanymi
AML smérnici (AMLD) a Gpravou ochrany vkladu dle smérnice o systémech pojisténi vkladt
(DGSD).

e 14/12: FATF - Aktualizace mezinarodnich standardt Finan¢niho akéniho vyboru - FATF
aktualizoval své mezinarodni standardy pro boj proti prani Spinavych penéz, financovani
terorismu a Sireni zbrani hromadného ni¢eni (Doporuceni). Aktualizace se zaméruje predevsim
na oblast boje proti financovani a Sireni zbrani hromadného niCeni (tzv. proliferace) a zvlasté
na vyhodnoceni rizik spojenych s obchdzenim cilenych finan¢nich sankci. FAU momentélné
pracuje na prekladu aktualizovaného Doporuceni do ¢eského jazyka.

e 04/12: Novela AML zakona - 17/12 byla ve sbirce zakonu publikovana novela AML zékona,
transponujici casti 4. a 5. AML smérnice. Zbyla ¢ast transpozice bude provedena nové
navrhovanym zédkonem o evidenci skute¢nych majiteli. Novela s ucinnosti od ledna 2021
prinasi zmény predevsim v téchto oblastech:

rozsireni okruhu povinnych osob;
identifikace a kontrola klienta;
postup pri zjisténi nesrovnalosti v evidenci skute¢nych majitelt; a
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zvySeni pokut za prestupky.

Mgr. Matéj Sarapatka, LL.M.


https://www.fatf-gafi.org/media/fatf/documents/Update-COVID-19-Related-Money-Laundering-and-Terrorist-Financing-Risks.pdf
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