3.3.2021

Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Novinky z oblasti ceské a evropske regulace
financCnich instituci za mésic unor 02/2021

Véazeni Ctenari,

prinasime Vam pravidelné aktuality z oblasti ceské a evropské regulace finan¢nich instituci za mésic
unor 2021. V tnorovém vydani newsletteru se dozvite, mimo jiné, o novinkach v oblasti stanovovani
referen¢nich hodnot, zejména s ohledem na Brexit a LIBOR, o novém zdkoné o evidenci skutecnych
majitel, o0 novém seznamu otazek a odpovédi tykajicich se SPV v narizeni o skupinovém financovani
(tzv. crowdfundingu), o regulatornich technickych standardech k taxonomickému narizeni ¢i v
neposledni radé o vydani metodického pokynu o kontrole klienta a zrevidovaného vzorového
Systému vnitrnich zasad Financnim analytickym uradem. Aktuality délime vzdy podle prislusnych
regulovanych sektord.

Regulace s pusobnosti napric¢ sektory

e 24/02: ESMA - Pokyny ke spole¢nym postuptim a metodikdm pro hodnoceni dohledu a proces
hodnoceni ustrednich protistran (CCP) - ESMA zverejnila pokyny ke spole¢nym postuptim a
metodikam pro hodnoceni dohledu a proces hodnoceni CCP podle ¢l. 21 Narizeni Evropského
parlamentu a Rady EU ¢. 648/2012 (EMIR), zamérené predevsim na:

kapitélové pozadavky;

organizacni pozadavky;

podnikatelskou kontinuitu;

zpusob provadéni podnikatelské Cinnosti;
obezretnostni pozadavky; a

o0l =

dohody o interoperabilité.

e 12/02: Evropsky parlament - Narizeni EP a Rady EU tykajici se referen¢nich hodnot -
V trednim véstniku EU bylo publikovdno narizeni, kterym se méni narizeni (EU) 2016/1011
(BMR), pokud jde o vynéti nékterych referenc¢nich hodnot spotovych sménnych kurzu tretich
zemi a stanoveni nahrady za nékteré referenéni hodnoty, jejichz poskytovani je ukoncovano, a
kterym se méni narizeni (EU) €. 648/2012 (EMIR). Cilem tohoto narizeni je predevsim priprava
financniho trhu na zruseni referencnich hodnot s kritickym vyznamem, jako napt. LIBOR (viz
nize 02/02: Rada EU - Novd pravidla tykajici se LIBOR).

e 03/02: Zakon ¢. 37/2021 sb. o evidenci skute¢nych majitelt - Dne 03/02 vesel v platnost zékon
o evidenci skute¢nych majitelu, ktery nabyva uc¢innosti k 01/06. Jeho cilem byla mimo jiné
implementace tzv. 5 AML smérnice (Smérnice Evropského parlamentu a rady EU 2018/843) a
uprava vedeni evidence skute¢nych majitelt a nékterych prav a povinnosti vznikajicich v
souvislosti se zjistovanim skute¢ného majitele a zapisem udaju o ném do prislusné evidence.
Jednou z nejvyznamnéjSich zmén, kterou zdkon zavadi, je verejny pristup k tdajum o
skute¢ném majiteli. Zakon dale definuje:


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-151-3370_final_report_on_gl_on_review_evaluation_eu_ccp_ncas_emir_art_21.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=celex:32012R0648
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX%3A32021R0168&qid=1613381212412
https://www.psp.cz/sqw/sbirka.sqw?cz=37&r=2021
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX%3A32018L0843

1. koncového prijemce pravnické osoby (osoba, kterd miize primo nebo neprimo ziskdvat
vice nez 25 % z celkového majetkového prospéchu tvoreného pri cinnosti nebo likvidaci
pravnické osoby, a tento prospéch ddle nepredadva);

2. osobu s koncovym vlivem v obchodni korporaci (fyzickd osoba, kterd je ovlddajici osobou
podle zdkona upravujiciho pravni poméry obchodnich korporaci);

3. osobu ve vrcholném vedeni korporace (fyzickd osoba, ktera zajistuje kazdodenni nebo
pravidelné rizeni vykonu c¢innosti prdvnické osoby jako je obchodni vedeni, clen
statutdrniho orgdnu a osoba primo podrizend statutdrnimu orgdnu);

4. skuteéného majitele u fundace, ustavu, obecné prospésné spolecnosti a svérenského
fondu; a

5. osoby, jez skute¢ného majitele nemaiji (stdt, samosprdvny celek, statni podniky, politické

strany a cirkve, odborové organizace a dalsi)

¢ 02/02: Rada EU - Nova pravidla tykajici se LIBOR (London Inter Bank Offered Rate) - Rada EU
prijala zmény narizeni o referenc¢nich hodnotach v souvislosti s ukonc¢enim poskytovani
londynské mezibankovni nabidkové sazby LIBOR, k jejimuz ukonceni by mélo dojit do konce
roku 2021. Nova pravidla jsou zavadéna s cilem snizit rizika pro financni stabilitu a pravni
nejistotu, cehoz ma byt dosdhnuto pomoci zavedeni statutarni nahrazeni referencni hodnoty.
Tato pravidla zavadi, mimo jiné, pravomoc Komise nahradit tzv. referencni hodnoty s kritickym
vyznamem a dalsi referenéni hodnoty, vCetné referencnich hodnot tretich zemich. Zaroven se
prodluzuje prechodné obdobi pro pouzivani referencnich hodnot tretich zemi do doby, nez
vstoupi v uc¢innost novéa pravidla pro pouzivani téchto referen¢nich hodnot. Unijnim subjektim
podléhajicim dohledu bude umoznéno referen¢ni hodnoty tretich zemi pouzivat do konce roku
2023.

Investicni spolecnosti a fondy

e 01/02: ESMA - Finalni zprava tykajici se implementac¢nich technickych standardu (ITS) podle
narizeni o preshrani¢ni distribuci fondu kolektivniho investovéni - ESMA zverejnila finalni
zpravu o ITS podle Narizeni Evropského parlamentu a Rady EU 2019/1156 o usnadnéni
preshrani¢ni distribuce fonda kolektivniho investovéani. ITS se zaméruji na zverejiovani
informaci prisluSnymi vnitrostatnimi organy na jejich webovych strankach, oznamovéni
informaci prislusnymi vnitrostatnimi orgdny ESME a zvetejiovani informaci ESMA na jejich
webovych strankach.

Kapitalovy trh

* 26/02: ESMA - Aktualizace seznamu Q&A ohledné vzorua a technickych pokyna pro reporting v
oblasti sekuritizace - V seznamu se upravilo 11 stavajicich otdzek a pridaly se 4 noveé,
konkrétné:

1. 5.1.26 - Slouceni a rozdélovani podkladovych expozic;
2. 5.4.7 - Odebrani kolateralu zajistujiciho hypotecni Gvér na bydleni (RMBS);
3. 5.11.2 - Zaméstnanecky status; a

4. 5.15.15 - Pari-Passu a seniorni transe (vyplnéni téchto poli ve formuldri v situaci, kdy
transe nema ISIN).

ESMA rovnéz zverejnila schéma XML pro kazdou ze dvou standardnich zprav, které musi


https://data.consilium.europa.eu/doc/document/PE-63-2020-INIT/cs/pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/esma-34-45-961_-_its_cross-border_distribution_of_funds.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:32019R1156
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/esma33-128-563_questions_and_answers_on_securitisation.pdf
https://www.esma.europa.eu/policy-activities/securitisation#title-paragrah-4

registrované ulozisté pro sekuritizace (SR) poskytnout v souladu s regula¢nimi technickymi
normami pro provozni standardy tlozisté pro sekuritizace.

e 25/02: ESAS - Doporuceni k aplikaci narizeni o zverejnovani informaci souvisejicich s
udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb (SFDR) - Evropské organy dohledu zverejnily
spolecné dohledové stanovisko k aplikaci SFDR, jehoz cilem je dosdhnout efektivni a
konzistentni aplikace a narodniho dohledu nad dodrzovanim pravidel SFDR, podpory rovnych
podminek a ochrany investora. Stanovisko dopliuje finélni zpravu o navrhu RTS ze 04/02
zminénou nize. ESA ve stanovisku doporucuji, aby byl navrh RTS pouzit jako reference pri
uplatnovani ustanoveni SFDR v prechodném obdobi mezi uplatnovanim SFDR (k 10.03.2021) a
uplatiovanim RTS k pozdéjSimu datu.

e 25/01: ESMA - Prvni seznam Q&A tykajicich se zvlastnich ucelovych jednotek (Special Purpose
Vehicle, SPV) podle narizeni o skupinovém financovani - ESMA zverejnila prvni seznam Q&A
zamérenych na porozuméni riznych aspektli SPV podle Narizeni EU 2020/1503 o evropskych
poskytovatelich sluzeb skupinového financovani pro podniky (narizeni o crowdfundingu). Q&As
se zameéruji primarne:

1. na okolnosti a podminky, za kterych lze vytvorit SPV pro poskytovani sluzeb skupinového
financovani;

na typy nastroju, které lze nabidnout investorum prostrednictvim SPV;
zda SPV muze zprostiredkovat expozici na vice nez jedno podkladové aktivum;
na typ podkladového aktiva, na které muze SPV zprostredkovat expozici; a

Al i

na to, kdy by mélo byt aktivum povazovano za nelikvidni nebo nedélitelné ve smyslu
narizeni o crowdfundingu.

e 15/02: Rada EU - Balicek tykajici se oziveni kapitalovych trha - Rada prijala soubor opatreni
s cilem pomoci podnikim ziskat finanéni prostiedky v dusledku krize zplisobené pandemii
COVID-19. Prvnim opatrenim je zména smérnice MiFID II, ktera ma za cil zjednodusit
pozadavky na informace a soucCasné zajistit ochranu investoru. Zmény se tykaji napf.
pozadavku na informace o nakladech a poplatcich, které musi byt poskytovany profesionalnim
investorim a zpusobilym protistranam ¢i uprav rezimu limitl pozic pro komoditni derivéaty s
cilem podporit vznik a rust trht s komoditnimi derivaty denominovanymi v eurech. Druhym
opatrenim je zména narizeni o prospektu majici za cil vytvoreni nového ,prospektu EU pro
oziveni”. Tento krat$i prospekt ma podnikum usnadnit ziskavéani kapitalu tak, aby mohly
uspokojit potrebu pristupu k financovani a souCasné aby byly investorum poskytovany
odpovidajici informace. Prospekt pro oziveni bude k dispozici pro navyseni kapitdlu az na 150
% nesplaceného kapitalu béhem 12 mésicu. Tento rezim bude platit do konce roku 2022.

e 04/02: ESAS - Findlni zprava o navrhu regulatornich technickych standarda (RTS) v oblasti
zverejnovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb - Evropskeé
organy dohledu zverejnily findlni zpravu tykajici se zverejnovani informaci souvisejicich s
udrzitelnosti v odvétvi financ¢nich sluzeb podle narizeni Evropského parlamentu a Rady EU ¢.
2019/2088 (SFDR). Navrhované RTS jsou zaméreny predevsim na obsah, metodiku a zpusob
zverejnovani informaci podle SFDR, a jejich primarnim cilem je posileni ochrany koncového
investora v podobé zlepSeni zverejnovani informaci souvisejicich s zivotnim prostredim,
socialni oblasti a oblasti rizeni (ESG), jehoz dusledkem ma byt, mimo jiné, i sniZeni rizika tzv.
greenwashingu (dezinformace v oblasti zivotniho prostredi). Navrh RTS se tyka primarné:


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2021_06_joint_esas_supervisory_statement_-_sfdr.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-42-1088_qas_crowdfunding_ecspr.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:32020R1503
https://data.consilium.europa.eu/doc/document/PE-71-2020-INIT/cs/pdf
https://data.consilium.europa.eu/doc/document/PE-72-2020-INIT/cs/pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2021_03_joint_esas_final_report_on_rts_under_sfdr.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:32019R2088

1. Zverejnéni hlavnich nepriznivych dopadu na urovni subjektu (Entity-level principal
adverse impact disclosures); a
2. Zverejnéni informaci na Grovni produkta (Product level disclosures).

* 03/02: ESMA - Aktualizace seznamu Q&A tykajicich se smérnice MiFID II a narizeni MiFIR -
Q&A se aktualizuji v ¢asti DEA (Direct Electronic Access), do které se pridava otazka ¢. 32 -
klasifikace obchodl DEA a déle v ¢asti Multilateralni a bilateralni systémy, do které se pridava
otézka ¢. 32 - Obchodovéani na principu parovani prikazl investi¢nich podniku na vlastni ucet.

* 03/02: ESAS - Navrh RTS ohledné klicovych informaci tykajicich se strukturovanych
retailovych investi¢nich produktu a pojistnych produktl s investi¢ni slozkou - Evropské organy
dohledu po souhlasu rady dohledu EIOPA zverejnily navrh RTS tykajici se dodatka k Narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 o sdélenich klicovych informaci (KID)
tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktl a pojistnych produktl s
investicni slozkou (PRIIPS).

Pojistovny

e 12/02: EIOPA - Opatreni ke zlepSeni pojistitelnosti rizika preruseni podnikani z duvodu
pandemie - EIOPA zverejnila pracovni dokument tykajici se opatreni ke zlepSeni pojistitelnosti
rizika preruseni podnikani z divodu pandemie, ve kterém analyzuje moznosti souvisejici s
preventivnimi opatrenimi ke sniZeni ztrat, prenosem rizik na kapitalovych trzich a resenim
vicenasobného nebezpeci pro systémova rizika.

Banky

e 23/02: CNB - Revize a doplnéni Obecného pristupu ke stanoveni minimalniho poZadavku na
kapitél a zpusobilé zavazky (MREL) - CNB v souvislosti se zménami regulatorniho rémce
zrevidovala a doplnila Obecny pristup k MREL, jenz rozsirila o stanoveni minimalniho
pozadavku na kapital a zpusobilé zavazky vyjadrené rovnéz ve vazbé na ukazatel pakového
poméru. Od poéatku roku 2021 CNB stanovuje MREL jak ve vazbé na celkové rizikové
expozice (TREA), tak ve vztahu k celkové mire expozic (LRE). Dalsi revize se tykaji stanoveni
MREL pro instituce, u nichz plan pro resSeni krize predpoklada pouziti nékterého
z transferovych nastroji a stanoveni pozadavki na podrizenost MREL zpusobilych néstroju.

e 22/02: EBA - Stanovisko k odstranéni prekéazek pristupu k bankovnim uc¢tum podle smérnice
PSD2 - EBA zverejnila stanovisko k opatrenim v oblasti dohledu, které by mély prijmout
prislusné vnitrostatni organy, aby banky odstranily zbyvajici prekazky, které brani
poskytovatelim - tretim strandm v pristupu k bankovnim G¢tum, coz spotrebitelim v EU
omezuje vybér platebnich sluzeb. Stanovisko by mélo prispét k rovnym podminkam v celé EU a
ke konzistentnimu uplatnovani a dohledu nad prisluSnymi pozadavky Smérnice EU 2015/2366
o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu (PSD2).

e 19/02: EBA - Finélni navrh regulatornich technickych standardu (RTS) tykajicich se neprimé
expozice vuci klientim derivatovych smluv a Gvérovych derivatt - EBA zverejnila findlni navrh
RTS konkretizujicich, jak by mély instituce urCovat expozici vyplyvajici z derivatovych smluv a
smluv o uvérovych derivatech, pokud smlouva nebyla primo uzavrena s timto klientem, avsak
slouzi jako podklad dluhového nebo akciového néastroje vydaného timto klientem, za tcelem
jejich zacdlenéni do expozic vuci nému (¢l. 390 (9) CRR2). Navrh RTS predklada metodiku pro
vypocet neprimych expozic pro rizné kategorie derivatovych smluv a Gvérovych derivatovych



https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/70-872942901-38_qas_on_mifid_ii_and_mifir_market_structures_topics.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2020_66_final_report_on_draft_rts_to_amend_the_priips_kid.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:32014R1286
https://www.eiopa.europa.eu/content/eiopa-staff-paper-measures-improve-insurability-of-business-interruption-risk-light-of_en
https://www.cnb.cz/cs/reseni-krize-na-ft/obecny-pristup-ceske-narodni-banky-ke-stanoveni-minimalniho-pozadavku-na-kapital-a-zpusobile-zavazky/index.html
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Opinions/2021/963372/Opinion%20on%20supervisory%20actions%20for%20removal%20of%20obstacles%20to%20account%20access%20under%20PSD2.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:32015L2366
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2021/963344/Draft%20RTS%20on%20derivatives%20indirect%20exposures%20Art%20390%289%29.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:32019R0876

smluv s jedinym podkladovym dluhovym nebo kapitalovym nastrojem, konkrétné pro:

1. opce na dluhové a kapitdlové nastroje;
2. smlouvy o uvérovych derivatech; a
3. jiné derivaty, jejichz podkladem je dluhovy nebo kapitalovy nastroj.

* 16/02: EBA - Findalni pokyny k podminkdam alternativniho zachazeni s ,dohodami mezi tremi
stranami o zpétném odkupu“ (repo obchody) pro ucely velké expozice - EBA zverejnila findlni
pokyny vymezujici podminky aplikace alternativniho zachdzeni s expozicemi instituci
souvisejicimi s ,dohodami o zpétném odkupu tri stran” pro ucéely velkych expozic. V ramci
alternativniho zachézeni mohou instituce nahradit celkové mnozstvi svych expozic vaci
emitentovi kolateralu v disledku dohod mezi tfemi stranami o zpétném odkupu
zprostredkovanych zastupcem tri stran (tri-party agent), a to v plné vysi limitQ, které instituce
naridila zdstupci na tyto expozice pouzit. V pripadé takovéto nahrady jsou instituce podle
narizeni CRR povinny splnit tyto tri podminky:

1. Povinnost ovérit, Ze zastupce tri stran ma zavedena prislusnd ochranna opatreni, aby se
zabranilo poruseni limitu stanovenych instituci;

2. prislusny organ instituci nesdélil, ze by mél jakékoliv zavazné obavy; a
3. soucet limitu stanoveného instituci zastupci tri stran a jakychkoli jinych expozic instituce
vuci emitentovi kolateralu neprekracuje limit stanoveny v ¢l. 395 odst.1 CRR.

AML

e 26/02: FAU - Stanovisko k uplatiiovani povinnosti dle AML zdkona ve vztahu k advokatnim
tischovam - FAU zverejnil své stanovisko k uplatiiovani povinnosti dle AML zékona ve vztahu
k advokatnim uschovam, ve kterém se vyjadruje ke sjednani uschovy penéz klientem cCi spraveé
ciziho (klientova) majetku u advokata a jejich ulozeni na zvlastni ucet advokata u banky. V tom
pripadé jsou pak povinnou osobou ve smyslu § 2 AML zdkona ve vztahu k témto finan¢nim
prostredkum a majetku jak advokat, tak i banka, kterd uschovni Gcet vede, pricemz obé tyto
povinné osoby musi plnit své zdkonné povinnosti stanovené timto pravnim predpisem.

e 26/02: FAU - Metodicky pokyn ¢. 9 o kontrole klienta - FAU vydal novy metodicky pokyn ¢. 9
urceny uvérovym a financnim institucim, popisujici institut kontroly klienta, ktery ma za cil
ucinné snizovat rizika prani Spinavych penéz a financovani terorismu, aniz by u instituci doslo
k neprimérené zatézi.

e 05/02: FAU: Novy vzorovy Systém vnittnich zdsad (SVZ) - FAU zverfejnil novy SVZ pro povinné
osoby podle AML zdkona ve smyslu § 21 AML zékona, platny od 01/01/2021. SVZ Ize stahnout i
s vyznacenymi zménami.

Mgr. Ondrej Havlicek, LL.M.


https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2021/963185/Final%20guidelines%20on%20tri-party%20repos%20for%20LE%20purposes.pdf
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Dalsi ¢lanky:

o Evropska unie méni pravidla plateb: vice odpovédnosti, intenzivnéjsi zpracovani dat, vice
kontrol

¢ Sdileni elektriny v obecnich projektech, zmény po 1.8.2026 a zapojeni bateriovych ulozist
¢ Novinky z Ceské a evropské requlace financCnich instituci za mésic kvéten 2026
o Kdyz model pomta spravne, ale zaver je zavade]1c1 11m1ty Al prl ocenovam podniki

« Postaveni finan¢niho arbitra v kontextu narizeni Brusel I bis - Funk¢ni pojeti ,soudu”,

osvédceni podle €l. 53 a moznost vykonu nalezu v jinych ¢lenskych statech EU
e Danové ztrata a jeji vliv na lhutu pro stanoveni dané

o Novinky z ceské a evropské requlace financnich instituci za mésic duben 2026
o Zaméstnanecké benefity dle ustanoveni § 6 odst. 9 pism. d) zakona o danich z prijmu v roce
2026

« Flotilova novela: Kdo a kdy musi nové ziskat licenci k distribuci pojiSténi?
¢ Novinky z Ceské a evropské requlace financCnich instituci za mésic brezen 2026
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