23. 3. 2023

Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Novinky z oblasti ceské a evropske regulace
financCnich instituci za meésic unor 2023

PrinaSime Vam posledni aktuality z oblasti Ceské a evropské regulace finan¢nich instituci za unor
2023. Aktuality jako obvykle délime vzdy podle prislusnych regulovanych sektor(, pricemz nové
pridavame i oblast ESG a udrzitelného financovani.

ESG / LMA udrzitelné financovani

20/02: Komise - 2023/363 - zména RTS ve vztahu k SFDR

Dne 17. inora 2023 bylo v Utednim véstniku Evropské unie zvefejnéno narizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) 2023/363 (zde). Toto narizeni Komise méni RTS o zverejnovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financ¢nich sluzeb (dale jen "SFDR RTS"), a to tak, zZe
povinnosti nyni dopadaji i na informace tykajici se plynu a jaderné energie.

Toto narizeni Komise v prenesené pravomoci nabylo u¢innosti dne 20. Gnora 2023.
23/23: LMA (Loan Market Association) - Aktualizace principl udrZitelného financovani
Dne 23. Gnora 2023 zverejnila Loan Market Association (dale jen "LMA") aktualizované zasady
poskytovani zelenych, socialnich a udrzitelnych uvéra spolu s dal$imi podpirnymi pokyny:
» Zasady dopadajici na zelené financovani (zde) a pokyny (zde).
 Zasady dopadajici na socialni financovani (zde) a pokyny (zde).

« Zasady dopadajici na udrzitelné financovéni (zde) a pokyny (zde).

Cilem aktualizaci je zohlednit nedavny vyvoj na svétovych trzich udrzitelného financovani.
Novinky souvisejici s ruskou invazi na Ukrajinu a prisluSnymi sankcemi

V nédvaznosti na déle nez rok trvajici ruskou invazi na Ukrajinu pripravila EU jiz 10. balicek sankci
namirenych vic¢i Rusku a Bélorusku. Kromé dal$ich zmén byly, mimo jiné, zavedeny zékazy dovozu
vybranych komodit do EU a doslo k rozsireni sank¢nich seznamu o dal$ich priblizné 120 osob a
subjektl. Mezi subjekty, na néz se vztahuje zmrazeni majetku byly doplnény dalsi tfi ruské banky,
konkrétné Alfa-Bank, Rosbank a Tinkoff Bank, a dale také rusky Fond narodniho bohatstvi a Ruska
narodni zajistovna.

Rovnéz byla zavedena nova povinnost oznamit aktiva a rezervy centralni banky Ruska a ruského
Fondu ndrodniho bohatstvi Finanénimu analytickému ufadu (FAU) a Evropské komisi do 28/04/2023
(formulaf pro splnéni této povinnosti bude zvefejnén na webu FAU). Sankéni balicek je doprovazen
seznamem otazek a odpovédi vypracovanym Evropskou komisi.

Regulace s pusobnosti napric sektory


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/PDF/?uri=CELEX:32023R0363&from=EN
https://www.lma.eu.com/application/files/4716/7715/0338/Green_Loan_Principles_23_February_2023.pdf
https://www.lma.eu.com/application/files/3316/7715/0337/GLP_Guidance_23_February_2023.pdf
https://www.lma.eu.com/application/files/3716/7715/0338/Social_Loan_Principles_23_February_2023.pdf
https://www.lma.eu.com/application/files/8416/7715/0338/SLP_Guidance_23_February_2023.pdf
https://www.lma.eu.com/application/files/4316/7715/0339/Sustainability_Linked_Loan_Principles_23_February_2023.pdf
https://www.lma.eu.com/application/files/7716/7715/0338/SLLP_Guidance_23_February_2023.pdf
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/cs/qanda_23_1187

e 28/02: EP/Rada EU - Predbéznd dohoda o evropskych zelenych dluhopisech - Rada a EP
dosahly predbézné dohody o vytvoreni evropskych zelenych dluhopist (EuGB). Prislu$ny navrh
narizeni o zelenych dluhopisech stanovi, mimo jiné, jednotné pozadavky na emitenty dluhopisu,
kteri chtéji pouzivat oznaceni ,evropsky zeleny dluhopis“ nebo ,EuGB“ pro
své environmentalné udrzitelné dluhopisy. Narizeni rovnéz zavadi registrac¢ni systém a ramec
dohledu pro externi posuzovatele evropskych zelenych dluhopisu ¢i pozadavky na dobrovolné
zverejnovani informaci pro dalsi environmentalné udrzitelné dluhopisy a dluhopisy vazané na
udrzitelnost emitované v EU. Podle predbézné dohody budou muset byt také veskeré vynosy z
EuGB investovany do ekonomickych ¢innosti, které jsou v souladu s taxonomii EU, pokud se na
dotcena odveétvi jiz vztahuje. V opacném pripadé, a pro nékteré velmi specifické ¢innosti, bude
existovat rezerva flexibility ve vysi 15 %.

e 03/02: ESMA - Aktualizace seznamu Q&As - ESMA aktualizovala néasledujici seznamy Q&As:

1. Q&As k natizeni ¢. 2022/858 o pilotnim rezimu pro trzni infrastruktury zalozené na DLT
- byly aktualizovany a/nebo pridany nové otazky v sekci (i) hlaseni transakci, (ii) pokyn
tykajici se evidence tdaji (Order Record Keeping), a souCasné byla pridana nové sekce
vénujici se transparentnosti;

2. Q&As k narizeni o prospektu - byla pridana nova otazka ¢. 15.10 (Prahové hodnoty,
vypocCty, vyjimky, rozsah) - Muize byt ndkup cennych papirt prostrednictvim spolecného
uctu povazovdn za ndkup jednim investorem?; a

3. Q&As k aplikaci smérnice SKIPCP - byla aktualizovéna otdzka ¢. 5 - koncentrace
emitentu (Issuer concentration).

Kapitalovy trh

¢ 02/02: ESMA - Stanovisko k rozsahu pojmu obchodni systém - ESMA vypracovala stanovisko
k rozsahu pojmu obchodniho systému (Trading Venue Perimeter), v ramci kterého poskytuje
navod k tomu, kdy by systémy meély byt povazovany za mnohostranné systémy a v souvislosti
s tim poté zadat o prislusné povoleni. Stanovisko vychazi z definice mnohostrannych systému
podle smérnice MiFID II a objasnuje, mimo jiné, jak vykladat prvky této definice, pricemz
zaroven poskytuje informace o tom, jak klasifikovat systém a jak urcit, kdy v ramci systému
dochézi k interakci obchodnich zajmi tretich stran. ESMA se pak v ramci stanoviska vénuje,
mimo jiné:

1. definici mnohostrannych systému a dusledkim zmén zavedenych ve smérnici MiFID II,
pokud jde o povolovani obchodnich systému;

2. hlavnim prvktim definice mnohostranného systému, pricemz duraz je kladen na rtzné
aspekty a kritéria, které by mély byt zvazeny pri urCovani, zda by mél byt systém nebo
zarizeni klasifikovan jako mnohostranny systém; a

3. specifickym pripadiim, kdy muze byt obtizné urcit rozsah obchodniho systému, zejména

pak pripady poskytovatelll novych technologii a systému zadosti o kotaci.

* 01/02: ESMA - Finalni zprava k povinnostem tykajicim se clearingu a obchodovani s derivaty -
ESMA zverejnila findlni zpravu k navrhu regulacnich technickych standardu (RTS)


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-460-189_qas_dlt_pilot_regulation.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02022R0858-20220602
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma31-62-1258_prospectus_regulation_qas.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:02017R1129-20211110
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma34_43_392_qa_on_application_of_the_ucits_directive.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:02009L0065-20230101
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/ESMA70-156-6383%20Final%20Report%20on%20ESMA%27s%20Opinion%20on%20the%20trading%20venue%20perimeter.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:02014L0065-20220228
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/ESMA70-446-772%20Final%20Report%20on%20CO-DTO%20in%20the%20context%20of%20the%20benchmark%20transition.pdf

k povinnostem, které se tykaji clearingu a obchodovani s derivaty, ktery byl vypracovan, mimo
jiné, v souvislosti s prechodem od referen¢nich sazeb EONIA a LIBOR k novym bezrizikovym
sazbam, jako jsou napr. €STR, SOFR, SONIA ¢i TONA. Kromé tvodni obecné ¢asti se zprava
vénuje predevsim analyze prechodu u OTC trokovych derivati denominovanych v ménach G4
(EUR, GBP, JPY, a USD), clearingovym povinnostem ¢i povinnostem v oblasti obchodovani
s derivaty, vCetné otazky, jak a kdy prislusné zmény implementovat.

Banky

e 21/02: EBA - Findlni zprava k pokynium ke zplsobum vypoctu prispévki do systémi pojisténi
vkladu - EBA publikovala finalni verzi revidovanych pokynt ke zplisobum vypoctu prispévki do
systému pojisténi vklada, harmonizujicich metodiku, podle niz ma prislu$ny systém pojisténi
vkladl vybirat prispévky od tvérovych instituci tmérné jejich rizikovosti. Mezi nejzasadnéjsi
zmény pokyni patri, mimo jiné:

1. stanoveni minimélnich prahovych hodnot pro vétSinu ukazatelt zékladnich rizik v
souladu s platnymi minimdalnimi regulatornimi pozadavky a uprava jejich minimdlnich
vah tak, aby 1épe odrazely vykonnost ukazatelt pri méreni rizika pro systémy pojisténi
vkladi;

2. predstaveni technického matematického zlepSeni vzorce pro stanoveni koeficientu
upravy rizika kazdé Clenské instituce a

e 14/02: EBA - Finalni névrh regula¢nich technickych standardu (RTS) tykajicich se homogenity
podkladovych expozic v ramci jednoduchych, transparentnich a standardizovanych (STS)
sekuritizaci - EBA zverejnila findlni navrh RTS tykajicich se homogenity podkladovych expozic
v ramci STS sekuritizaci podle sekuritizacniho narizeni, v rdmci kterych stanovuje podminky
pro posuzovani homogenity podkladovych expozic v ramci seskupeni u STS rozvahovych
sekuritizaci. Navrh RTS méni pivodni RTS o homogenité sekuritizaci ABCP (sekuritizace
komercnich papirQ zajisténych aktivy) a jinych nez ABCP. Prislusny navrh rozsifuje oblast
pusobnosti na rozvahové sekuritizace, souc¢asné vsak stanovuje stejné podminky homogenity
aktiv pro vSechny typy sekuritizaci, tedy jak pro sekuritizace ABCP a jiné nez ABCP, tak pro
rozvahové sekuritizace.

e 14/02: EBA - Aktualizace seznamu Q&As v oblasti vlastnich zdroju a zpUsobilych zavazki -
EBA aktualizovala Q&As tykajici se vlastnich zdroju a zpusobilych zavazku, predevsim pak
Q&A ¢. 2017 3277 tykajici se objasnéni podminek pro snizeni vlastnich zdroju podle ¢lanku 77
narizeni CRR a ¢lanku 28 regulac¢nich technickych standardd (RTS) k vlastnim zdrojum, a to
z duvodu zajiSténi konzistentnosti s revizi prislusnych RTS, predlozené EK jiz v roce 2021.
Upozornujeme, zZe prislusna revize RTS nebyla jesté findlné schvalena, EBA presto povazuje za
dulezité jiz nyni institucim a ucastnikim trhu objasnit nékteré nesporné aspekty.

e 13/02: EBA - Pokyny pro organy prislusné k reseni krize tykajici se zverejnovani mechanismu
odpisti a konverze a mechanismu rekapitalizace z vnitfnich zdroju (,bail-in“) - EBA
vypracovala finadlni zprdvu k pokynum pro orgény prislusné k reseni krize tykajicich se
zverejnovani mechanismu odpist a konverze a mechanismu bail-in, jez maji zajistit, aby byla
zverejnéna minimdlni Groven harmonizovanych informaci o tom, jak by organy tucinné
prislu$ny odpis a konverzi kapitalovych nastroju provedly, a jak by pouzili bail-in. Pokyny
poskytuji rdmec, ze kterého mohou prislusné organy vychéazet pri zverejnéni pristupu k bail-in,
pricemz se ocekava, ze zverejni dokument, v némz vymezi role klicovych zicastnénych stran,


https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2023/1052023/Final%20report%20of%20the%20revised%20GL%20on%20DGS%20contributions.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2023/EBA-RTS-2023-01%20RTS%20on%20homogeneity/1051902/Final%20draft%20Regulatory%20Technical%20Standards%20on%20the%20homogeneity%20of%20the%20underlying%20exposures%20in%20STS%20securitisation.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:02017R2402-20210409
https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/securitisation-and-covered-bonds/rts-on-the-homogeneity-of-the-underlying-exposures-in-securitisation
https://www.eba.europa.eu/single-rule-book-qa/search?field_isrb_q_a_review_resp=All&field_question_id=1352,2042,2094,2095,2392,3174,3277,3568&items_per_page=20
https://www.eba.europa.eu/single-rule-book-qa/-/qna/view/publicId/2017_3277
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:02013R0575-20230101
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft%20Technical%20Standards/2021/1012878/Final%20Report%20on%20draft%20RTS%20on%20OFs%20and%20ELs.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2023/1051851/Final%20Report%20on%20Guidelines%20on%20the%20publication%20of%20the%20write-down%20and%20conversion%20and%20bail-in%20exchange%20mechanic.pdf

popisi svij pristup k odpisu a konverzi, zda maji v imyslu pouzit prozatimni nastroje, ¢i nikoli a
v neposledni radé uvedou ¢asovy harmonogram procesu.

¢ 02/02: CNB - Rozhodnuti bankovni rady o trokovych sazbach - Bankovni rada CNB se
rozhodla ponechat trokové sazby na stavajici trovni, tedy dvoutydenni repo sazbu (2T repo
sazba) na 7 %, diskontni sazbu na 6 % a lombardni sazbu na 8 %.

Pojistovny

¢ 03/02: EIOPA - Dohledové prohlaseni k posileni dohledu a sledovani ¢innosti pojistoven a
zprostredkovatelu ve tretich zemich - EIOPA vydala dohledové prohlaseni k posileni dohledu a
sledovani ¢innosti pojiStoven a zprostredkovatelt pri vyuzivani nékterych ridicich funkci ve
tretich zemich, v rdmci kterého se vénuje predevsim situacim, kdy spole¢nosti nebo
zprostredkovatelé vyuzivaji pobocky ve tretich zemich k vykonu rozsahlé skaly svych
zékladnich funkci nebo ¢innosti, v dusledku ¢ehoz se samy stavaji spiSe tzv. skorapkovymi
spolecnostmi (shell companies), které jiz nedisponuji dostatecnymi personalnimi a
korporatnimi kapacitami, které jsou potrebné k vykonu jejich ¢innosti. V této souvislosti EIOPA
spolu s prislusnymi orgéany dohledu ocekavaji, mimo jiné, ze:

1. spolecnosti a zprostredkovatelé vyuzivajici pobocCky ve tretich zemich si zachovavaji,
resp. budou zachovavat primérenou uroven personalnich kapacit a korporatni struktury
v ramci EHP;

2. pobocky ve tretich zemich by mély slouzit predev$im trhiim, na nichz jsou zrizeny;
v souvislosti s timto se soucasné oCekava, ze se prislusné spolecnosti budou vyhybat
vyuzivani pobocek ve tretich zemich, jejichz jedinym cilem je podpora podnikl a
zprostredkovatell se sidlem v EU a

3. regulované funkce a c¢innosti nejsou ¢i nebudou strukturovany nebo provadény
zpusobem, ktery snizuje schopnost organu dohledu sledovat (dozorovat) dodrzovani
predpisu.

JUDr. Kristyna Tupa, Ph.D., LL.M.


https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/br-zapisy-z-jednani/Rozhodnuti-bankovni-rady-CNB-1675353600000/?tab=statement
https://www.eiopa.europa.eu/publications/supervisory-statement-use-governance-arrangements-third-countries_en
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