Novinky z oblasti ceské a evropskeé regulace
financnich instituci za meésic zari 2022

PrinaSime Vam pravidelné aktuality z oblasti ceské a evropské regulace finanénich instituci za mésic
zari. Radi bychom zejména upozornili na regulatorni technické standardy k narizeni SFDR ohledné
expozic finan¢nich produktu na investice do fosilnich paliv a jaderné energie a s tim souvisejici
vykaznictvi, na zpravu z pera ESMY o pilotnim rezimu pro trzni infrastruktury zalozené na DLT a v
neposledni fadé na praktické pokyny k MiFID II ohledné vyhodnocovéani pozadavku vhodnosti v
ramci investicniho poradenstvi a spravy portfolii. Aktuality jako obvykle délime podle prislusnych
regulovanych sektord. I nadale téz pokracujeme s tematickymi novinkami souvisejicimi s ruskou
invazi na Ukrajinu a aktualizaci situace okolo ipadku Sberbank.

Novinky souvisejici s ruskou invazi na Ukrajinu

Evropska unie v soucasné dobé pripravuje jiz osmy balicek sankci vii¢i Rusku v souvislosti
s probihajici valkou na Ukrajiné, kterym EU reaguje, mimo jiné, na vyhlaSeni neuznanych referend o
samotného budou predstaveny béhem rijna. Rada EU pod taktovkou Ceského predsednictvi souc¢asné
rozhodla o prodlouzeni doby trvani sankci namirenych proti osobam a jinym subjektiim o dal$ich Sest
mésict, tedy do 15/03/2023.

Situaci na Ukrajiné dale monitoruje také ESMA, kterd pripravila jiz druhou zpravu o trendech,
rizicich a zranitelnosti (TRV) za rok 2022, v ramci které blize analyzuje dopad probihajici valky na
financ¢ni trhy dale umocnény i vysokou inflaci. Riziko nédkazy a operacni riziko jsou nyni povazovana
za velmi vysokd, stejné jako riziko likvidity a riziko trzni. Uvérové riziko zlistavé taktéZ na vysokém
stupni s tim, ze se déle o¢ekava jeho narust. Rizika na trzich cennych papirt a v segmentu spravy
aktiv zlistavaji taktéz velmi vysoka. Celkova roven rizik pro ¢innost ESMY pak zlstavéa v souCasnosti
na nejvyssim mozném stupni.

Pad Sbherbank CZ

Jiz v minulém newsletteru jsme Vas informovali o narizeni jednani k prezkoumani prihlaSenych
pohledéavek a néasledné schuzi véritela k 06/10/2022 (v dobé redak¢ni zavérky tohoto newsletteru
prislusna jednani jiz pravdépodobné probéhnou, o jejich vysledcich Vis budeme informovat
v rijnovém vydani). V souvislosti s tim naridil Méstsky soud v Praze insolvencni spravkyni JUDr.
Luzové, aby poskytla soudu seznam prihlasenych pohledavek, ktery byl nasledné dne 16/09/2022
zverejnén v insolvencnim rejstriku. Radi bychom upozornili, Ze prislusny seznam neni kompletni a
pokud se VaSe pohledavky na seznamu neobjevi, mély by byt dodatecné zverejnény v
dal$im seznamu, ktery Méstsky soud naridil insolven¢ni spravkyni doplnit k seznamu puvodnimu.

Insolvencni spravkyné dale zaslala 44 licencovanym bankam nabidku k prodeji portfolia Sberbank
CZ. V pripadé zdjmu maji prislusné banky podat nabidky, které budou nasledné posouzeny
véritelskym vyborem.

Regulace s puisobnosti napric¢ sektory

 30/09: ESAs - Néavrh regulatornich technickych standardu (RTS) ke zverejnovani informaci o


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-165-2229_trv_2-22.pdf

finanénich produktech s expozici na investice do Cinnosti souvisejicich s fosilnimi palivy a
jadernou energii podle narizeni SFDR - ESAs (ESMA, EBA, EIOPA) zverejnily findlni zpravu
k navrhu RTS tykajicich se zverejiovéani informaci o finan¢nich produktech s expozici viici
investicim do Cinnosti souvisejicich s fosilnimi palivy a jadernou energii podle narizeni SFDR.
Tyto informace maji byt poskytovany povinnymi osobami v ramci predsmluvni dokumentace,
na webovych strankéch a v pravidelnych zpravach. V ramci RTS navrhuji ESAs konkrétné:

1. do Sablon financ¢nich produktu dle narizeni doplnit otdazku (s odpovédi ve formé
"ano/ne"), zda bude v ramci prislusného finan¢niho produktu investovano do ¢innosti
souvisejicich s fosilnimi palivy a jadernou energii; v pripadé kladné odpovédi bude
vyzadovano grafické zndzornéni podilu investic do téchto Cinnosti; a

2. provedeni technické revize obsahu vySe zminéného narizeni tak, aby byly odstranény
veskeré nesrovnalosti, které byly zjiStény po publikaci tohoto narizeni.

Kapitalovy trh

e 27/09: ESMA - ProhlasSeni k inflaci a inflacnim rizikim v kontextu pozadavku smérnice MiFID
IT na poskytovani investi¢nich sluzeb retailovym klientum a jejich ochranu - ESMA vydala
prohldSeni adresované investi¢nim podnikum, ve kterém se zabyva dopadem inflace a
souvisejicich rizik na pozadavky podle smérnice MiFID II, a to zejména v souvislosti s tvorbou
a distribuci investi¢nich produktl a poskytovanim investi¢nich sluzeb retailovym zakaznikum.
V ramci stanoviska se ESMA zaméruje predevsim na pozadavky na:

1. poctivé, jasné a neklamavé informace ve smyslu clanku 24 odst. 3 MiFID II,
2. vhodnost dle ¢lanku 25 odst. 2, 54 a 55 tamtéz, a

3. produktové rizeni upravené zejména v clancich 16 odst. 3, 24 odst. 2 a dalSich.

Prohlaseni po investi¢nich podnicich pozaduje, aby ve vySe uvedenych bodech zohlednily
zejména potencialni dopady oCekéavané inflace a z ni plynouci rizika pro investory (zejména
kreditni a trzni rizika) a aby o téchto rizicich investory srozumitelné informovaly.

e 27/09: ESMA - Zprava o pilotnim rezimu technologie sdileného registru (Distributed Ledger
Technology, DLT) - ESMA zverejnila zpravu o pilotnim rezimu DLT, v ramci které uvadi
doporuceni ke kompenza¢nim opatrenim ve vztahu ke zpracovavani tdaju ziskanych pri
vykonu dohledové ¢innosti a blizsi detaily k nékterym technickym prvkum tykajici se zejména
pre- a post- obchodni transparentnosti, reportingu, uchovéavani udaju ¢i detailim k, mimo jiné,
predavani a prijimani pokynl v ramci DLT a prvkum zabezpeceni registru. Cilem téchto
pokynu je primarné zajistit konzistentni aplikaci pilotniho rezimu DLT napfi¢ vSemi DLT
infrastrukturami v ramci EU.

ESMA soucCasné uvadi, ze neni treba dopliiovat regula¢ni technické standardy (RTS)
k pozadavkum na transparentnost a hlaseni idaju drive, nez bude v bieznu 2023 pilotni rezim
DLT spustén. Pro Uplnost uvadime, ze pilotni rezim DLT je souc¢ésti baliCku pravnich predpisu
v oblasti digitalnich financi (Digital Finance Package), predstaveného v roce 2020 Evropskou
komisi s cilem rozvinout a podporit potencial digitalnich financi.
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e 23/09: ESMA - Pokyny ohledné nékterych aspektu pozadavku na posouzeni vhodnosti dle
MiFID II - ESMA publikovala findlni pokyny ohledné nékterych aspektl pozadavki na
posouzeni vhodnosti podle smérnice MiFID II, v ramci kterych predklada zmény reagujici na
novelizaci narizeni EK 2017/565. Pokyny adresuji primarné nasledujici body v souvislosti
s vyhodnocovanim vhodnosti:

1. informace pro zédkazniky ohledné preferenci tykajicich se udrzitelnosti, jejichz cilem je

pomoci zakaznikum porozumét konceptu udrzitelnosti s tim, ze povinné osoby budou
povinny vysvétlit zdkaznikim srozumitelnou formou rozdily mezi vyrobky s prvky
udrzitelnosti a bez nich;

. sbér informaci od zékaznikl o jejich preferencich tykajicich se udrzitelnosti v souvislosti

s rliznymi typy investi¢nich produktu;

. posouzeni preferenci tykajicich se udrzitelnosti a nasledna identifikace odpovidajicich

investi¢nich produktu; a

. organizac¢ni pozadavky spocivajici zejména v odpovidajicich $kolenich zaméstnancu,

mimo jiné, o tématu udrzitelnosti.

e 23/09: ESMA - Aktualizace seznamu Q&As - ESMA aktualizovala néasledujici seznamy Q&As:

Banky

1. Q&As k narizeni o evropskych poskytovatelich sluzeb skupinového financovani pro

podniky - aktualizace otdzek a odpovédi v sekci 3 (Obecna ustanoveni) a v sekci 5
(Ochrana investora);

. Q&As k narizeni MAR - pridéna otazka ¢. 5.11 (Financial guidance and disclosure of

inside information) a ¢. 5.12 (Market analysts’ expectations and the identification of
inside information);

. Q&As ke komoditnim derivatim podle MiFID II a MiFIR - aktualizace otazek v sekci 2

(Limity pozic), sekci 3 (Doplnkové ¢innosti), sekci 4 (HlaSeni pozic) a v sekci 6
(Zalezitosti souvisejici se tretimi zemémi); a

. Q&As ke strukturam trhu podle MiFID II a MiFIR - aktualizace otézek v sekci 3 (Primy

elektronicky pristup a algoritmické obchodovani).

» 28/09: EBA - Pokyny pro instituce a organy prislusné pro reseni krize pro podporu hodnoceni
zpusobilosti k reSeni krize pro prevodni strategie - EBA zverejnila findlni zpravu k pokynum
pro instituce a organy prislusné pro res$eni krize s cilem vylepS$it posouzeni zpusobilosti k
reseni krize pro prevodni strategie doplnujici pokyny ke zpusobilosti k reseni krize. Pokyny
jsou zaméreny predevsim na posuzovani proveditelnosti a duvéryhodnosti prevodnich strategi,
pri¢emz zahrnuji i pozadavky tykajici se implementace prevodnich néstroju, pokud jsou tyto
povazovany za preferované nebo variantni strategie. Pokyny se zaméruji primarné na:

identifikaci pravnické osoby, oboru podnikani nebo portfolia, které ma byt v rdmci reseni
krize prevedeno (tzv. prevodni perimetr); a
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2. podminky, za kterych muze byt zminény prevod uskute¢nén.

Instituce a organy prislusné pro reseni krize by se mély pIné ridit pokyny od 01/01/2024.

* 20/09: EBA - Finélni navrh regulacnich technickych standarda (RTS) konkretizujicich
rozhodné udalosti (triggers) pro postupné splaceni sekuritizovanych pozic a pozadavky na
standardizaci podle ¢l. 26¢ odst. 5 narizeni ¢. 2017/2402 (sekuritiza¢ni narizeni) - EBA
zverejnila findlni ndvrh RTS konkretizujicich rozhodné udalosti souvisejici s minimalnimi
hodnotami rozhodnych udalosti navdzanych na vykonnost pro jednoduché, transparentni a
standardizované (STS) rozvahové sekuritizace na bazi postupného splaceni (nonsekvencni
amortizace). RTS upresnuji, mimo jiné, minimdlni rozhodné udalosti (triggers) zavisejici na
udalostech v minulosti, i ty smérujici do budoucnosti, a stanovi kritéria, kterd musi strany
zUCastnéné na sekuritizaci splnit, aby mohly stanovit prisluSnou troven pro rozhodné udalosti.
Za timto ucelem v pripadé rozhodnych udalosti zakotvenych v minulosti by tyto strany mély
testovat ucinnost rozhodné udalosti i v ramci scénare rozlozeni ztrat se zpétnym zatizenim, a
to za souc¢asného zohlednéni ztraty v pribéhu splatnosti transakce v pivodni podobé.

¢ 15/09: CNB - Opatieni obecné povahy ke stanoveni sazby proticyklické kapitalové rezervy pro
Ceskou republiku ¢&. 11I/2022 - CNB vydala opatieni obecné povahy ke stanoveni sazby
proticyklické kapitalové rezervy pro Ceskou republiku ¢&. I11/2022, ve kterém:

1. stanovuje sazbu proticyklické kapitalové rezervy pro Ceskou republiku podle § 120 odst.
3 zdkona o bankach a § 8al odst. 3 zakona o sporitelnich a tvérnich druzstvech ve vysi
2,50 % z celkového objemu rizikové expozice podle ¢l. 92 odst. 3 narizeni CRR; a

2. uklada bankam a sporitelnim a Gvérnim druZstvim povinnost pouzivat sazbu podle bodu
1. pro ucely vypoctu kombinované kapitalové rezervy od 01/10/2023.

Pojistovny

e 22/09: EIOPA - Dohledové stanovisko k vylukdm u pojistnych produkta tykajicich se rizik
vyplyvajicich ze systemickych udalosti - EIOPA vypracovala dohledové stanovisko k vylukdm
u pojistnych produktu tykajicich se rizik vyplyvajicich ze systemickych udélosti, jako jsou napr.
pandemie, prirodni katastrofy ¢i rozsahlé kybernetické utoky. S rostoucim mnozstvim
systemicky vyznamnych udélosti se zvySuje riziko, Ze pojistné produkty, které je kryji, se
stanou (cenové) nedostupnymi nebo tento typ rizik mohou zcela vyloucit. EIOPA se ve
stanovisku zabyva predev$im naklddanim s témito vylukami pri tvorbé pojistnych produktu,
pricemz EIOPA zduraziuje, Ze by mély byt brany v potaz zajmy jak stavajicich, tak i budoucich
pojisténctu. Kromé obecnych pozadavka na srozumitelnost a relativni jednoduchost smluv
EIOPA doporucuje, aby prislusné vnitrostatni organy sledovaly, zda tvurci pojistnych produkta
nalezité posuzuji podminky a rozsah kryti v momentech, kdy se riziko vyplyvajici ze systemicky
vyznamné udalosti stane nepojistitelnym nebo neni jasné, zda je riziko kryté ¢i nikoliv.

e 22/09: EIOPA - Dohledové stanovisko k rizeni neautorizovanych kybernetickych expozic -
EIOPA vypracovala dohledové stanovisko k rizeni neautorizovanych kybernetickych expozic,
tedy expozic viici kybernetickym utokim a jinym obdobnym rizikiim. EIOPA v ramci stanoviska
cili, mimo jiné, na sblizovéni v oblasti dohledu pri adresovani kybernetickych rizik. Stanovisko
dale resi i potrebu top-down strategie a vymezeni ochoty podstupovat rizika pojiStovnami a
zajiStovnami, které pojistuji (nebo se chystaji pojistovat) kyberneticka rizika. V neposledni radé
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se EIOPA zabyva také potencialni potrebou revize smluvnich podminek v souvislosti s témito
riziky. Podniky by se pak mély zamérit predevsim na pripadné vyluky tykajici se valky a
terorismu, které nemusi vubec brat v potaz digitélni charakter moderni valky, coz muze mit za
nasledek nejasnost a nejistotu ohledné pojistného kryti. Prislusné podniky by soucasné mély
identifikovat a zmérit jejich expozici vic¢i kybernetickym rizikiim, na zakladé ¢ehoz pak mohou
implementovat prislu$né praktiky a re$eni k mitigaci téchto problémd.

Mgr. Matéj Sarapatka, LL.M.
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