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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Novy zakon o nabidkach prevzeti a zasadni
novelizace ustanoveni Obchodniho zakoniku
0 squeeze-outu

Dne 1. dubna 2008 nabyl Gc¢innosti novy zédkon ¢. 104/2008 Sb., o nabidkach prevzeti a o zméné
nékterych dal$ich zakonu (dale jen ,Zékon o nabidkéch prevzeti“). Tento zdkon tak s témér
dvouletym zpozdénim transponuje do ¢eského pravniho radu smérnici Evropského parlamentu a
Rady 2004/25/ES ze dne 21. dubna 2004, ktera stanovuje pozadavky na narodni upravu nabidek
prevzeti, vCetné nabidkové povinnosti, jakoz i tzv. sell-outu a squeeze-outu.

(]
I. Nabidky prevzeti

Dne 1. dubna 2008 nabyl Gc¢innosti novy zédkon ¢. 104/2008 Sb., o nabidkach prevzeti a o zméné
nékterych dal$ich zakont (dale jen ,Zakon o nabidkéch prevzeti”).

Tento zakon tak s témér dvouletym zpozdénim transponuje do ¢eského pravniho radu smeérnici
Evropského parlamentu a Rady 2004/25/ES ze dne 21. dubna 2004, ktera stanovuje pozadavky na
narodni upravu nabidek prevzeti, vCetné nabidkové povinnosti, jakoz i tzv. sell-outu a squeeze-outu.

Obchodni zakonik nadéle stanovuje pouze obecnou Upravu verejného navrhu ¢inéného akcionarum
bez ohledu na charakter uc¢astnickych cennych papirt. Zakon o nabidkach prevzeti pak upravuje
nabidku prevzeti, jakozto verejny navrh ¢inény v souvislosti s ovladnutim cilové spoleCnosti, ktera
vydala ucastnické cenné papiry prijaté k obchodovani na regulovaném trhu.

Nové je stanovena hranice pro vznik nabidkové povinnosti. Touto hranici je ziskani nebo prekroceni
30 % podilu na hlasovacich pravech spolecnosti (za podminky, ze akcionar spole¢nost skutecné
ovlada) namisto dosavadni hranice dosazeni nebo prekroceni 2/3 a 3/4 podilu na zakladnim kapitalu
nebo hlasovacich pravech cilové spoleCnosti. Zaroven se novée zavadi tzv. ,dodatecna nabidka
prevzeti“ v pripadech, kdy navrhovatel ziska na zakladé predchozi nabidky prevzeti 90% podil na
cilové spolecnosti.

Zé&kon o nabidkéch prevzeti nové konstruuje vysi protiplnéni pii povinné nabidce a umoZiuje Ceské
narodni bance, aby zménila vysi ceny v pripadech, kdy lze predpokladat, ze tzv. ,prémiova cena“
nebo tzv. ,primérna cena” nebude primérend. Prémiova cena je definovana jako nejvyssi cena
zaplacena za stejné akcie cilové spolecnosti osobou, ktera ucinila nabidku prevzeti ¢i osobami
jednajicimi s ni ve shodé (nové nazyvéany ,spolupracujici osoby*), a to v obdobi 12 mésicl pred tim,
nez vznikla povinnost ucinit nabidku prevzeti. Prumérnéa cena je pak stejné jako v predchozi pravni
upravé déana prumérnou cenou, za niz byly akcie cilové spolec¢nosti obchodovany na verejnych trzich
v obdobi 6 mésicti pred vznikem povinnosti. Ceské narodni banka miZze zménit vysi protiplnéni na
zékladé znaleckého posudku, k jehoz vypracovani muze navrhovatele vyzvat.

II. Nova tprava squeeze - outu
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Zakonem o nabidkach prevzeti doslo rovnéz k novelizaci obchodniho zakoniku v ¢asti upravujici
pravo vykupu ucastnickych cennych papirt, tzv. squeeze-outu. Podle divodové zpravy k zdkonu se
jedna pouze o drobné a technické Upravy s tim, ze podstatnéjSi zmény pravni upravy squeeze-outu
budou ptijaty aZ po stanovisku Ustavniho soudu o tstavnosti institutu squeeze-outu. Vzhledem k
tomu, Ze Ustavn{ soud ve svém nalezu (PL.US 56/05 #1) ze dne 27.3.2008 jiz navrh skupiny senatort
na zruSeni ustanoveni § 183i az 183n obchodniho zakoniku zamitl, daji se dalsi zmény ocekavat.

Mezi podstatné zmény Upravy squeeze-outu prijaté Zakonem o nabidkach prevzeti patri predevsim:

(i) zruSeni tfimésic¢ni prekluzivni lhuty ode dne nabyti rozhodného podilu pro uplatnéni prava
hlavniho akcionare vytésnit mensinové akcionare (s vyjimkou squeeze-outu vychazejiciho z ceny pri
nabidce prevzeti);

(ii) zru$eni dozoru Ceské narodni banky u uéastnickych cennych papird, které nebyly pfijaty k
obchodovani na regulovaném trhu;

(iii) nadéle ziistava dozor Ceské narodni banky u U¢astnickych cennych papirt, které byly pfijaty k
obchodovani na regulovaném trhu s tim, Ze neni nezbytné vyzadovan znalecky posudek, ale
ekonomické oduvodnéni vySe navrzeného protiplnéni;

(iv) zavedeni prava minoritnich akcionaru na obvykly urok ode dne, kdy doslo k prechodu
vlastnického prava k ucastnickym cennym papirim mensinovych akcionara spolecnosti na hlavniho
akcionare, do dne thrady protiplnéni akcionarum;
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