Ochrana spolecniku pri slucovani akciovych
spolecCnosti - cast I.

Zajisténi dostate¢né informovanosti akcionaru je vyznamnym prvkem jejich ochrany. O slouceni totiz
rozhoduji pravé oni, je tedy nutné, aby méli pro své rozhodnuti dostatek informaci. Diky tomu, Ze
slouceni zicastnénych spolecnosti vyvola nebo je zpusobilé vyvolat pravni dusledky pro spolec¢niky
(akcionare) vsech zucastnénych spolecnosti, tak pro véritele a dluzniky téchto spolecnosti, uklada
obchodni zdkonik v rdmci problematiky slouc¢eni zucastnénym spolec¢nostem rozsahlou informacni
povinnost jak ve vztahu k akcionaram, tak ve vztahu ke tretim osobam.

Jednim z hlavnich duvodi existence rozsahlé pravni upravy slu¢ovani je ochrana akcionaru zicastnénych
spolecnosti, a to nikoli jen mensinovych, ale ve vétsiné pripadu vSech. V této ochrané mizeme rozliSovat nékolik
slozek. Témito slozkami jsou:

- informovanost akcionard,
- préavo akcionara na dorovnani,
- pravo akcionaru nestat se akcionari pravniho néstupce, a

- dalsi slozky.
Informovanost akcionarua - ¢ast A

Zajisténi dostatecné informovanosti akcionart je vyznamnym prvkem jejich ochrany. O slouceni totiz
rozhoduji praveé oni, je tedy nutné, aby méli pro své rozhodnuti dostatek informaci. Diky tomu, Ze slouceni
zucastnénych spolecnosti vyvola nebo je zplsobilé vyvolat pravni disledky pro spole¢niky (akcionére) vSech
zlcastnénych spolecnosti, tak pro véritele a dluzniky téchto spolec¢nosti, uklad4 obchodni zdkonik v ramci
problematiky slouceni ziCastnénym spole¢nostem rozsahlou informac¢ni povinnost jak ve vztahu k akcionarim, tak ve
vztahu ke tfetim osobam.

Zé&kladni pozadavky z hlediska informovanosti akcionait ziCastnénych akciovych spolecnosti o zamysSleném slouceni
upravuje ustanoveni § 220d Obchodniho zdkoniku (déle jen ,,ObchZ”).

V pripadé, ze bude navrh smlouvy o fuzi rozhodovan valnou hromadou, je obsahem informacni povinnosti
predstavenstva kazdé ze zucastnéné akciové spolecnosti nasledujici:

a) alespon jeden mésic prede dnem konani valné hromady (rozhodnuti jediného akcionare dle § 190 odstavec 1
ObchZ), kterda mé rozhodnout o slouceni, ulozit do shirky listin navrh smlouvy o slouceni po jeho prezkoumani dozorci
radou, pokud se prezkoumani dozorci radou vyzaduje. VySe uvedené prezkoumani se nevyzaduje v piipadé, ze se
spolecnost slucuje se svym jedinym akcionarem nebo jestlize s tim vSichni akcionari zicastnéné spolecnosti projevili
souhlas. To, Ze se nevyzaduje souhlas dozorci rady neznamenda zbaveni povinnosti ulozeni navrhu smlouvy o slouceni
do shirky listin. Do sbirky listin mus{ vSechny zi¢astnéné akciové spole¢nosti ulozit navrh smlouvy o slouceni, ktery
odpovid4 navrhim smlouvy o slouceni vSech zicastnénych subjektt slou¢eni. Diivodem identity uklddanych smluv je,
Ze prislusné organy vSech zucastnénych spolecnosti musi schvélit to znéni smlouvy o fuzi, které je uloZeno ve shirce
listin;

b) alespon jeden mésic prede dnem konani valné hromady (rozhodnuti jediného akcionare dle § 190 odstavec 1



ObchZ), ktera mé rozhodnout o slouceni, zverejnit v Obchodnim véstniku ozndmeni o ulozeni navrhu smlouvy o fazi
do shirky listin. Z logiky a posloupnosti povinnosti dle ustanoveni § 220d odstavec 1 ObchZ Ize vyvozovat, Ze nejdrive
musi dojit k uloZzeni smlouvy o slouceni, a teprve nasledné je mozné zverejnit oznameni v Obchodnim véstniku.
Predmeétny paragraf, tedy §220d odstavec 1, zbavuje rejstiikovy soud jemu stanovenou povinnost, a to dle § 33
odstavec 1 tedy, ze ulozeni listiny do sbirky listin rejstiikovy soud bez zbytecného odkladu zverejni;

c) oznameni dle bodu b) musi obsahovat upozornéni pro akcionare na jejich pravo seznamit se s pisemnostmi,
jejichz zpracovani v souvislosti se slou¢enim uklada zakon, a na pravo na vydani opist a vytahu z téchto pisemnosti;
v pripadé odkoupeni akcii nastupnickou spolecnosti musi zverejnéni ozndmeni o slouceni pro akcionare obsahovat
udaje, které pozaduje obchodni zédkonik pri odkoupeni akcii néstupnickou spolec¢nosti.

V situaci, kdy je nastupnicka spolecnost majitelem vSech akcii s hlasovacimi pravy zanikajici spolecnosti, nevyzaduje
se ke slouceni ani rozhodnuti valné hromady nastupnické spolec¢nosti, ani valné hromady zanikajici spolec¢nosti a
postaci rozhodnuti predstavenstev. Rozhodnuti predstavenstva postaci téz, jestlize jsou vSechny akcie zanikajici
spolecnosti majetkem jiné zanikajici spolecnosti. V predmétné situaci museji byt vyse uvedené povinnosti dané
zanikajici akciové spolecnosti splnény jeden mésic prede dnem, kdy ma dojit k rozhodnuti o slouceni
predstavenstvem zanikajici akciové spole¢nosti. Dalsi naleZitosti, kterou je v predmétné 1hlité nutno uverejnit

v Obchodnim véstniku je povinnost upozornit akcionare zanikajici spolecnosti na pravo vyzadovat svolani valné
hromady nebo vyzadovat prijeti rozhodnuti o slouceni jedinym akcionarem (toto prévo se tyka akcionére nebo
akcionart nastupnické spolec¢nosti, ktefi jsou majiteli akcii, jejichZ celkova jmenovitd hodnota dosahuje alespon 5%
zakladniho kapitélu nastupnické spole¢nosti pred sloucenim).

Muze dojit k uzavreni dohody, ze vySe uvedené povinnosti za zanikajici predstavenstva vSech zacastnénych
spolecnosti bude plnit predstavenstvo nastupnické spolec¢nosti. Tato dohoda nemusi mit pisemnou podobu, ale je
zcela ziejmé, Ze pri tak narocné operaci jako je slouceni by bylo rozumné mit o kazdém ujednani doklad, a to napr.
z divodu mozné odpovédnosti za $kodu.

Dokumenty uvedené v § 220d odstavec 2 ObchZ, které jsou uvedeny nize, jestlize se vyzaduji, musi byt v sidle akciové
spolecnosti k nahlédnuti pro akcionate. Ozndmeni v Obchodnim véstniku o kterém je pojednéano vysSe by mélo mimo
nélezitosti, které jsou uvedeny vy$e obsahovat také lhlitu, denni dobu a presné urceni mista, kde budou uvedené
pisemnosti k nahlédnuti pro akcionare.

Pisemnosti, které musi byt v sidle akciové spole¢nosti jsou:

a) navrh smlouvy o fazi, je nepodstatné zda o slouc¢eni rozhoduje valnd hromada nebo
predstavenstvo;
b) v sidle kazdé zcastnéné akciové spolecnosti je povinnosti mit k nahlédnuti pro akcionare ucetni

zaveérky za stanovené obdobi (tedy za posledni tfi roky, jestlize ziCastnéna spolec¢nost po tuto dobu trva) vsech
zUcastnénych akciovych spolecnosti bez ohledu na to, zda o slouc¢eni rozhoduje valnd hromada nebo predstavenstvo,
anebo se jedna o postup odkoupeni akcii nastupnickou spolecnosti;

c) v sidle kazdé zicCastnéné akciové spolecnosti museji byt k nahlédnuti pro akcionare konecné
ucetni zavérky vSech zacastnénych akciovych spolec¢nosti i zahajovaci rozvaha bez ohledu na to, zda o slouc¢eni
rozhoduje valna hromada nebo predstavenstvo, anebo se jedna o postup odkoupeni akcii nastupnickou spole¢nosti;
konecna ucetni zavérka je zpracovéna kazdou ze zicastnénych spolecnosti, avsak zahajovaci rozvaha je zpracovana
pouze nastupnickou akciovou spolecnosti;

d) mezitimni Gcetni zdvérka se na rozdil od vy$e uvedenych dokumentt nevyzaduje vzdy, ale pouze
v pripadé, ze kone¢na Gcetni zavérka sestavend podle § 220d odstavec 3 byla sestavena z tdajui ke dni, od néhoz do
vyhotoveni navrhu smlouvy o flzi uplynulo vice nez Sest mésicli; dnem vyhotoveni navrhu smlouvy o fizi je mySleno
den, kdy predstavenstvo zicastnéné akciové spole¢nosti schvalilo navrh smlouvy o fazi k ulozZeni do shirky listin; jak
je jiz uvedeno vySe i tato mezitimni ucetni zavérka pokud je sestavovana musi byt v sidle akciové spolecnosti, ktera se
ucastni slouceni, a to bez ohledu na to, zda o slouceni rozhoduje valnad hromada nebo predstavenstvo, anebo se jedna
o postup odkoupeni akcii nastupnickou spolecnosti;

e) spolecna zprava predstavenstev nebo zpravy predstavenstev vSech zicastnénych spolec¢nosti o
fazi, jestlize se vyzaduji, a spolecné zpravy dozorcich rad nebo zpravy dozor¢ich rad vSech zicastnénych spole¢nosti



o prezkoumani fuze, jestlize se vyzaduji;

f) spolecna znalecka zprava o fizi nebo znalecké zpravy o fuzi vsech zicastnénych spolecnosti,
jestlize se vyzaduji;

qg) posudek znalce dle § 69a odstavec 6 ObchZ, neni-li soucésti znalecké zpravy o fizi.

V sidle kazdé ze zicastnénych spolec¢nosti musi byt k nahlédnuti pro akcionare alespon jeden mésic pred
stanovenym datem konani valné hromady, jez ma rozhodnout o slouceni, nebo nema-li se konat valnad hromada
zanikajici spolecCnosti, jeden meésic pred rozhodovanim predstavenstva dokumenty, které jiz byly v predchozi Casti
vykladu popsany.

V pripadé, Ze rozhodny den je i prvnim dnem ndstupnické akciové spole¢nosti, pak ma konecnd ucetni zavérka
charakter radné ucetni zavérky. V opozitni situaci, a tedy za predpokladu, Ze by rozhodny den nebyl prvnim dnem
ucetniho obdobi nastupnické akciové spolecnosti, bude mit konec¢né ucetni zavérka charakter mimoradné tcetni
zaverky.

Zde je nutno upozornit na to, Ze pokud dochazi k sestavovani konecné ucetni zavérky zanikajici spolecnosti,
tak se na rozdil od ostatnich existujicich zavérek uplatiuje ocenéni redlnou hodnotou; pro ucely premeén se jako
realna hodnota pouzije posudek znalce, a to za predpokladu, Ze zanikajici spolec¢nost je povinna takovyto posudek
nechat zpracovat.

Metody definované v Postupech Gctovani pro podnikatele se pouZiji na rozdily mezi pivodnimi u¢etnimi
hodnotami a novym ocenénym realnou hodnotou. Tyto rozdily jsou zpravidla znazornény pomoci rozvahového uctu
418 - Ocenovaci rozdily z precenéni pri preménach.

Za predpokladu, Ze v rdmci ocenovani majetku spole¢nosti nedochézi k identifikaci jednotlivych poloZek aktiv, ale
pouze k souhrnnému zachyceni, pak je mozné celkové navyseni nebo snizeni icetni hodnoty provést ictovanim na
ucet 097 - Opravna polozka k nabytému majetku v souvislosti s i¢tem 418 - Ocenovaci rozdily z precenéni pri
preménach. Pokud se na vySe uvedené podivame z hlediska mezindrodniho t¢etniho standardu, a stejné tak ceské
ucetni upravy dava se prednost individualnimu precenéni jednotlivych polozek aktiv pred souhrnnym zachyceni
aktiv.
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Dalsi clanky:

 Narizeni odstranéni ¢erné stavby aneb Kdyz vyjimka potvrzuje pravidlo

e Investi¢ni dotaznik u pravnickych osob a test vhodnosti

o R4dné provéreni podnétu jako podklad pro mistni Setieni (nélez Ustavniho soudu)

e Pristupnost k vybranym vyrobkum a sluzbam po implementaci Smérnice Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/882 ze dne 17. dubna 2019 o pozadavcich na pristupnost u

vyrobki a sluzeb - na koho dopadne nové pravni uprava?
e Ovéreni podpisu advokatem a ,nestrannost” advokata

e K jednomu z vykladovych uskali na useku regulace slev

o Fungovéni Rady pro rozhodovéni sport podle Cervené knihy FIDIC

» Ohrozeni pobidek v modelu bez investi¢niho poradenstvi?

« Klicova reforma ochrany prumyslovych vzort Evropské unie: Co se zméni?
« Jak na ndvrh na vydani elektronického platebniho rozkazu neboli , EPR“?

e Povinnosti ¢eskych s.r.0. a a.s. vuci zahranié¢nim maters
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