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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Ochrana spolecniku pri slucovani akciovych
spolecCnosti - cast III.

Smlouva o fuzi musi v sobé obsahovat vyménny pomér akcii. Dle predmétné upravy musi byt tento
vyménny pomér vhodny a oduvodnény. V pripadé, ze z vaznych duvodd dojde k situaci, Ze nelze urdit
vyménny pomeér tak, aniz by doslo k poskozeni akcionaru nékteré ze zicastnénych spolecnosti,
prizné se témto akcionartum doplatek. Predmétny doplatek nesmi prekrocit 10% jmenovité hodnoty
akcii nastupnické akciové spolecnosti, jez maji byt vyménény za akcie zanikajici spolecnosti.

Pravo na dorovnani

Toto pravo predstavuje institut zaji$tujici ochranu akcionartu zicastnénych spolecnosti. Jeho podstatou je
préavo akcionaru zacastnénych akciovych spolecnosti na penézni doplatek (oznacovany jako dorovnani) v pripadé, ze
byl nespravné urcen vyménny pomeér akcii (a pripadny doplatek).

Smlouva o flizi musi v sobé obsahovat vyménny pomér akcii. Dle predmétné Gpravy musi byt tento vyménny pomér
vhodny a odivodnény. V pripadé, Ze z vaznych divodu dojde k situaci, ze nelze uré¢it vyménny pomér tak, aniz by
doslo k poskozeni akcionart nékteré ze ziCastnénych spolec¢nosti, pfizné se témto akcionariim doplatek. Predmétny
doplatek nesmi prekrocit 10% jmenovité hodnoty akcii nastupnické akciové spolecnosti, jez maji byt vyménény za
akcie zanikajici spolec¢nosti. Doplatek lze priznat jak akcionarim zanikajici akciové spolecnosti tak akcionarum
nastupnické akciové spolec¢nosti. V ramci smlouvy o fizi musi byt doplatek uveden. Za predpokladu, ze se vyzaduje
posudek znalce, tak tento posudek musi obsahovat stanovisko znalce k vyménnému pomeéru. K vyplaceni doplatku
akcionarum nesmi dojit pred zpisem slouceni do obchodniho rejstriku.

V situaci, kdy vyménny pomér neni priméreny mohou se akcionari dané zicastnéné akciové spolec¢nosti, jejichz
vyménny pomer je nepriméreny, domahat prava na dorovnani.

Prévo na dorovnani predstavuje nahradu Skody sui generis. Pravo na dorovnani vyluc¢uje nahradu skody dle §
373 a nasl. ObchZ, av$ak neni vylou¢eno pravo akcionart uplatnéni nahrady Skody vici clenlim predstavenstva,
dozor¢i rady nebo znalci; v takovém piipadé by se akcionar mohl rozhodnout zda uplatni pravo na dorovnani nebo
pravo na nahradu Skody proti vySe uvedenym osobam.

Vyse dorovnani neni limitovana jako u doplatku 10%, jak je zminéno vysSe. Z toho vyplyva ndhrada reélné
ujmy, kterd akcionati vznikla. Musi dojit k vyrovnéni v penézich. Dorovnani lze vyplacet az po zépisu slouceni do
obchodniho rejstriku. Z uvedeného lze dovodit povinnost nastupnické akciové spolecnosti provést vyplatu dorovnani.

Nastupnickd akciova spolec¢nost vSak nemusi doplatek vyplédcet automaticky, a potom je nutno, aby se
akcionar, ktery spliuje pozadavky nize uvedené, domdahal svého prava. Obchodni zékonik upravuje vyjimku z Gpravy
zékona 216/1994 Sb. o rozhod¢im Fizeni a vykonu rozhod¢ich nalezi, nebot umoziuje podfizeni sporu rozhod¢imu
Tizeni, aniz by doslo k uzavreni rozhodci smlouvy mezi stranami sporu o zaloZeni pravomoci pro rozhodci rizeni ve
véci prava na dorovnani. Smlouva o fizi muze urcit, Ze se o prezkoumani vyménného pomeéru akcii a urCeni vyse
dorovnani v penézich bude rozhodovat v rozhod¢im rizeni. Akcionar musi spliovat stejné pozadavky, aby mohl byt
ucastnikem jak v soudnim rizeni, tak v rozhod¢im tizeni. V ramci rizeni, a je lhostejno zda se jedna o soudni ¢i
rozhod¢i, dojde nejdiive k provéreni vhodnosti vyménného poméru, a teprve poté lze urcit vysi dorovndni, kterd bude
vyplacena. Zaloba, kterou akcionaf podava je zalobou na plnéni, tedy nejen uréeni vy$e doplatku, ale i povinnosti
uhrady.



Na otézku opravnénych osob, které mohou u soudu uplatnovat své pravo na dorovnani déva obchodni zakonik
jasnou odpoveéd. Nize jsou uvedeny podminky, které musi akcionar spliovat, aby byl aktivné legitimovan k podani
Zaloby. Aktivné legitimovanym je akcionart, ktery:

a) byl akcionarem zicastnéné akciové spolecnosti i v den konani valné hromady, ktera rozhodovala o slouceni.
Zde je nutno mit poznamku v tom smyslu, Ze v rdmci pravni jistoty akcionard, kteri jsou vlastniky listinnych akcii, u
kterych mlize byt problém, napriklad pii jejich neti¢asti na valné hromadé, se za akcionare povazuje ten akcionar,
ktery uplatiiuje pravo na dorovnani, a byl akcionarem zicastnéné akciové spolecnosti i v dobé konani valné hromady,
ktera rozhodovala o slouceni; dle nézoru se lze priklanét k tomu, Ze aktivné legitimovanym je i ten, kdo nabyl z titulu
univerzalni sukcese v opozitu je nabyti na zadkladé smlouvy',

b) do doby nérokovani svého préva u soudu nezcizil akcie zanikajici ani nastupnické akciové spolec¢nosti; zde je
jasny zameér zamezit situaci, aby z jednoho cenného papiru, tedy akcie, doslo k nékolikanasobnému uplatnéni prava
na dorovnani,

c) neucinil prohld$eni na valné hromadé rozhodujici o slouceni, ze se vzdava prava na dorovnani nebo se nevzdal
prava na dorovnani pisemnou formou s Uredné ovérenym podpisem; v pripadé, ze by po ukonu vzdéni se prava na
dorovnani byl cenny papir nabyt jinou osobou, lhostejno z jakého titulu, mé toto vzdéani se prava na dorovnani ucinky
i vici tomuto nabyvateli (odchylka od obecné upravy § 574 Obcanského zékoniku).

Zakon pripousti vyjimku z vyse uvedeného - a) a b) - za predpokladu, Ze se jednd o akcionare, ktery ma alespon 1%
podil na zakladnim kapitalu nebo je vlastnikem akcii, jejichz jmenovitd hodnota dosahuje alespon 100.000,- K¢.

Dle obc¢anského soudniho radu vyplyva, Zze pravomoc k rozhodovani maji krajské soudy a mistné prislusnym je krajsky
soud, u néhoz je akciova spolecnost zapsana v obchodnim rejstiiku. Aktivné legitimovanym je akcionar a pasivné
legitimovanym je v této pravni véci zalovana akciova spolecnost.

Nérok na vyse uvedené, tedy narok na dorovnani, neni pochopitelné narokem casové neomezenym, a proto
v predmétné upravé nalezneme rocni lhiitu, kterd pocina bézet dnem, kdy je zverejnén zépis do obchodniho rejstiiku
v Obchodnim véstniku podle § 33 odstavec 1 ObchZ. Dle dikce lze dovozovat, Ze se jednda o prekluzivni 1hlitu, tedy Ze
neuplatnénim ve stanovené lhaté pravo zanika.

Pokud Zaloba na dorovnani bude mit tspéch, tak v pripadé, ze jiny opravnény akcionar poda téz zalobu na
dorovnani vici povinné akciové spolecnosti, pak jiz soud nezkoumd zda aktivné legitimovany ma prévo na doplatek,
ale soudem je zjiStovana pouze opravnéna vysSe naroku aktivné legitimovaného subjektu. Zde je nutno upozornit na
fakt, Ze a¢ soud rozhodne ve prospéch opravnéného akcionére, a tim i ve prospéch akcionarl, ktefi mohou uplatnit
préavo na dorovnani v budoucnu, jsou tito budouci zadatelé (zalobci) limitovani lhtitou, ktera je uvedena v predchozim
odstavci. Priznané pohledavka za akciovou spolecnosti z titulu prava na dorovnani je irocena ve vsi dvojnasobku
diskontni sazby Ceské narodni banky.

Muze nastat situace, kdy akcionari obdrzi doplatek, ktery a¢ to oni nevédi poskozuje akcionére jiné
zucastnéné akciové spolecnosti. Zakon predpoklada dobrou viru akcionaru, kteti obdrzi takovyto doplatek. Aby
akcionar musel vracet doplatek nebo akcie, musela by mu nastupnické akciova spole¢nost dokézat, ze védél o tom, ze
vyménny pomér akcii ¢i vySe doplatku je stanovena v jeho prospéch. V tomto ptipadé nelze mluvit o bezdtivodném
obohaceni, nebot predmétné uprava je upravou specialni. K promlceni naroku na vraceni neopravnéné vyplacené
Castky akciovou spole¢nosti dochézi uplynuti 4 let. Pokud by doslo k situaci popsané v tomto odstavci, tak mizeme
dovodit pripadnou odpovédnost predstavenstva, dozor¢i rady nebo znalce.

A¢ by se mohlo zdat, Ze vyklad k predmétné problematice je dostacujici je tfeba poznamenat, Ze zde miuzeme
vidét urcité mezery v pravni ochrané akcionart, které by jisté zlepsili jejich postaveni. Jedna se kuprikladu o
informacni povinnost soudu informovat o podani zaloby podle § 220k v Obchodnim véstniku, nebo ze soud jmenuje
spole¢ného zéstupce k ochrané z4jmu ostatnich akcionard, kteti se sporu neucastni’.
k odkoupeni akcii po vymeéneé za akcie zanikajici spolecnosti.

' Dé&di¢, J. a kol., Obchodni zakoniku, Dil III., Komentat, Praha, Polygon, 2002, str. 2866
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*Zima, P., Pfejimani nékterych prvki ciziho prava obchodnich spole¢nosti, Pravni rozhledy, roénik 11, ¢islo 9, str.
438 a nasl.
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